QOutros investidores acreditam que, quando ficam muitas
acdes na compra no fecho que € sinal que vai haver procura
no dia seguinte. O que ndo faltam sdo interpretacdes dos
COF’'s umas mais simples, outras mais rebuscadas, umas
mais logicas, outras mais surreais.

Esquecam os COF's, € o meu conselho. E acreditem que
gosto muito pouco de dar conselhos e, sobretudo, utilizar
essa palavra. Mas vejo tantos investidores perderem tempo
a observar esses movimentos, esquecendo o que ¢ verda-
deiramente essencial e tomando mas decisdes, que nio pos-
so mesmo deixar de o dizer. Olhem para os COF's apenas
quando for para darem a ordem de compra/venda, de forma
a verem s¢ ha vendedor/comprador em quantidade suficien-
te que satisfaga a vossa ordem dentro dos valores que pre-
tendem.

Ao longo dos 20 anos que levo de mercado, observei mi-
lhares de horas de negociagdo. Seria previsivel que ja co-
nhecesse o significado das movimentacdes nos COF's. Pura
ilusdo. Ha ordens “naturais”, ha ordens “tampao”, ha ordens
“aparentes” (termo técnico que designa ordens que se reno-
vam automaticamente sempre que sdo satisfeitas) e tentar
decifra-las é bastante estimulante mas muito pouco provei-
toso ¢ tém um grau de dificuldade extremo.

Acho muito curioso que muitos investidores digam, por
exemplo, que € evidente que quando alguém coloca uma
quantidade enorme de acdes, estd a tentar impedir a agdo
de subir, forcando-a a cair para ir comprar mais barato. Es-
quecem-se que ndo ha apenas um tubardo no mercado. Ha
muitos. E que os riscos desses movimentos sdo enormes ja



