Prospecto

Popular Capital, S.A. manifesta que este documento € uma traducéo do resumo da Nota
de Valores da Emissdo de Obrigac6es Subordinadas Necessariamente Permutaveis
1/2010, a lingua portuguesa, tendo sido inscrito na “Comision Nacional del Mercado de
Valores” (CNMV) a 18 de Novembro de 2010. Popular Capital assume a responsabilidade
da traducdo e indica que a versao oficial da documentacdo € a que esta na lingua
espanhola. Por tanto, no caso de surgir alguma discrepéncia entre as versfes em
espanhol e portugués, prevalecera a versdo em espanhol.

. RESUMO

Resumem-se, a seguir, as principais caracteristicas e o0s riscos essenciais associados ao
emitente, ao garante e da presente Nota de Valores, relativa a emissao das Obrigacdes
Subordinadas Necessariamente Permutaveis 1/2010 (as “Obrigacdes Permutaveis”)
emitidas pelo Popular Capital, S.A. (o “Emitente”), garantidos pelo Banco Popular
Espafiol, S.A. (o “Garante”). As Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis
1/2010 serdo permutaveis por Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Convertiveis
do Banco Popular Espafiol, S.A., 1/2010 (as "Obrigacdes Convertiveis” ou as
“Obrigagcfes Subordinadas Necessariamente Convertiveis”) que, por outro lado,
serdo necessariamente convertiveis em acc¢des ordinarias de nova emissdo do Banco
Popular Espafiol, S.A. (as “Accdes”). O presente Resumo, a Nota de Valores assim como
a documentacdo que se anexa para referéncia serdo referidos conjuntamente como o
“Prospecto”.

O Resumo, a Nota de Valores e os suplementos que, assim for o caso, forem publicados,
complementar-se-do com 0 Documento de Registo de Ac¢Bes do Banco Popular Espafiol,
S.A. (0 "Garante", "Grupo Banco Popular" ou o0 "Banco") (Anexo | do Regulamento (CE)
N° 809/2004 da Comissdo de 29 de Abril de 2004) inscrito nos registos oficiais da
Comissdo Nacional do Mercado de Valores a 8 de Julho de 2010 assim como o
Documento de Registo do emitente (anexo IV do Regulamento (CE) N° 809/2004 da
Comissao de 29 de Abril de 2004) inscrito nos registos oficiais da Comissado Nacional do
Mercado de Valores a 4 de Marco de 2010.

Expressamente, faz-se constar que:
1. Este Resumo deve ser lido como uma introducéo ao Prospecto.

2. Toda e qualquer decisdo de investir nas Obrigagbes Subordinadas Necessariamente
Permutaveis devem estar baseadas na consideragdo, pelo investidor, do Prospecto
no seu conjunto.

Deste Resumo ou da informagéo nele contida ndo derivard nenhuma responsabilidade
civil, incluida qualquer uma das suas tradu¢des, para qualquer pessoa responsavel pelo
seu conteldo, a ndo ser que 0 Resumo resulte ser enganoso ou inexacto ou incoerente
ao ser lido conjuntamente com as restantes partes do Prospecto.

1. FACTORES DE RISCO

1.1. Factores de risco das obriga¢gdes subordinadas necessariamente permutaveis

Antes de adoptar a decisdo de subscricdo das Obrigacbes Subordinadas
Necessariamente Permutaveis objecto da presente Nota de Valores, os investidores
deverdo ponderar, entre outros, os factores de risco que se indicam a seguir.

Risco de néo recebimento das remuneracdes

Em cada Data de Pagamento trimestral da Remunerag¢édo, o Emitente, mediante prévia
conformidade do Garante, decidir4 por si mesmo o pagamento desta ou no caso de nao
declarar a retribuicdo, a abertura de um Periodo de Permuta Voluntéria trimestral ou um
Periodo de Permuta Necessaria Total ou Parcial a op¢édo do Emitente, este ultimo a partir
do primeiro ano e seguindo o estipulado no capitulo 4.6.3. (A) seguinte.
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Adicionalmente, o Banco de Espanha poderd exigir o cancelamento total ou parcial do
pagamento da remuneracdo. Neste caso, sera aberto um Periodo de Permuta Voluntaria
trimestral condicionado.

Assim, os titulares das Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis em
Accbes do Banco Popular Espafiol, S.A. 1/2010 ndo receberdo a Remuneracdo
assegurada.

Os motivos pelos quais o Emitente, o Garante e o Banco de Espanha cancelardo o
pagamento da remuneracdo basear-se-d0 no estado da situagcdo financeira e de
solvéncia da entidade de crédito ou matriz, ou na do seu grupo ou subgrupo consolidavel
ou pela auséncia de Resultado Distribuivel ou incumprimento dos coeficientes de
recursos proprios exigiveis ao Grupo Banco Popular segundo se estabelece no capitulo
4.6.1(B) da Nota de Valores.

O cancelamento do pagamento da remuneracédo decidida pelo Garante, ou exigida pelo
Banco de Espanha, ndo se considerardo obrigacGes para efeito de determinar o estado
de insolvéncia do devedor ou de falta de capacidade para o pagamento das suas
obrigagbes, de acordo com o previsto na Lei 22/2003, de 9 de Julho, Concursal.

Adicionalmente, no caso de se produzir uma alteragdo na legislagdo espanhola, ou da
aplicacdo oficial ou interpretacdo de ditas leis que impliqgue que as Obrigactes
Subordinadas Necessariamente Permutaveis ou as Obrigacbes Subordinadas
Necessariamente Convertiveis deixem de ser consideradas como Recursos Proprios
Bésicos, assim como no caso de se produzir uma alteracdo de legislacao fiscal, pela qual
o Emitente ndo tenha direito a considerar como despesa dedutivel qualquer retribuicdo
efectiva que deva fazer ou se o valor de dita deducdo para o Emitente se reduzisse de
forma substancial, o Emitente, abrird um Periodo de Permuta Necessaria Total com os
atributos detalhados no capitulo 4.6.3.(A)2, notificando-se aos titulares das Obrigactes
Subordinadas Necessariamente Permutaveis e a4 CNMV, sendo esta notificacdo
irrevogavel. Neste pressuposto, os titulares de Obrigacdes Permutaveis receberdo a
retribuicdo correspondente.

As Obrigacbes serdo necessariamente permutaveis em Obrigacdes Subordinadas
Necessariamente Convertiveis em Acgbes que serdo emitidas pelo Banco Popular
Espafol, S.A. e subscritas integralmente pelo Popular Capital, S.A. para atender, em
cada data de permuta voluntaria ou necessaria, aos pedidos remetidos pelos investidores.
As Obrigagbes Subordinadas Necessariamente Convertiveis, com a intencdo de
satisfazer os pedidos de permuta das Obrigacbes Permutaveis, converter-se-d0 em
accdes do Banco Popular Espafiol, S.A. de nova emissdo, salvo nas condicGes do
capitulo 4.3.6. (H), as quais serdo entregues aos titulares de Obrigacdes Subordinadas
Necessariamente Permutaveis.

Se, numa determinada Data de Pagamento, o Emitente ndo pagar integralmente a
Remuneracédo, o Banco Popular Espafiol, S.A. ndo podera igualmente pagar dividendos
nem realizar outras distribuicbes aos seus accionistas, nem adquirir ou amortizar ac¢des
préprias (com determinadas excepcdes indicadas no capitulo 4.6.1(A).

O menor dos lucros distribuiveis dos ultimos trés anos foi de 780.347 mil euros em 2009
(contas consolidadas), 891.736 mil em 2008 (contas individuais) e 890.970 mil euros em
2007 (contas individuais). Em termos teéricos, supondo que a emissao tivesse tido lugar
em 01 de Janeiro de 2010 e tivesse sido colocado o montante inicial, a remuneracao total
paga a este Emissdo, a outras emissdes de obrigacdes permutaveis e a emissbes de
participacdes preferenciais (ou titulos similares) da Emitente com a garantia do Banco
Popular Espanhol, SA, representaria 15,03% dos lucro distribuivel do exercicio de 2009
do Grupo Banco Popular Espanhol, SA. Caso a emisséo fosse ampliada para 0 maximo
permitido (500 milhdes de euros) a carga tedrica seria de 16,06%.

Considerando os 354.556 milhares de euros (Resultado Distribuivel obtido a 30 de Junho
de 2010) o peso dos custos financeiros em consequéncia das emissdes em circulagdo e a
propria emissdo de Obrigagbes Subordinadas objecto da presente nota de valores
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pressuporia uma carga financeira de 19,27% para uma emissdo no montante de
400.000.000 euros e de 21,52% para o valor maximo da emissédo de 500.000.000 euros.

Se efectuarmos os mesmos calculos considerando o Resultado Distribuivel a 30 de
Setembro de 2010 de 531.401 milhares de euros, os custos financeiros gerados por uma
emissado no valor de 400.000.000 euros seriam 12,89% e 14,39% se se emitir o valor
maximo de 500.000.000 euros.

Caracter subordinado

Carécter subordinado das obriga¢gdes subordinadas necessariamente permutaveis

Graduacdo de preferéncia das Obrigagdes em relacdo as restantes obrigagdes do
Emitente: nos pressupostos de liquidacdo ou dissolugdo do Popular Capital, S.A., as
Obrigacdes situam-se, em ordem de preferéncia de crédito:

(a) depois de todos os credores comuns e subordinados do Emitente,

(b) depois das Participacdes Preferenciais ou valores mobiliarios equiparaveis que o
Emitente tenha emitido ou venha a emitir;

(c) amesma ordem de preferéncia de crédito (pari passu) que as restantes emissdes
de obrigagbes convertiveis, obrigagcbes permutaveis ou outros valores
convertiveis equiparaveis do Emitente; e

(d) antes das accdes ordinarias do Emitente.

Ordem de preferéncia de crédito dos compromissos do Garante face a Garantia
prestada as Obrigag¢fes: os compromissos do Garante situam-se na seguinte ordem de
preferéncia de crédito face a Garantia:

a) depois de todos os credores comuns e subordinados do Banco Popular Espariol,
S.A,;

b) depois das Participacdes Preferenciais ou valores mobiliarios equiparaveis que o
Banco tenha emitido ou possa emitir por si mesmo ou qualguer uma das suas
Filiais, assim como das obrigacbes derivadas das garantias que o Banco tenha
prestado ou possa prestar relativas as Participacbes Preferenciais ou valores
mobiliarios equiparaveis emitidas pelas suas Filiais;

c) amesma ordem de preferéncia de crédito (pari passu) que as restantes emissdes
de obrigacdes convertiveis, obrigacdes permutaveis ou outros valores mobiliarios
convertiveis equiparaveis do Emitente

d) antes das accdes ordinarias do Banco Popular Espafiol, S.A.
Carécter subordinado das obriga¢g6es subordinadas necessariamente convertiveis

Ordem de preferéncia de crédito das Obrigacdes em relacdo aos restantes
compromissos do Banco Popular Espafiol, S.A.: no pressuposto de liquidagdo ou
dissolucdo do Banco Popular Espaniol, S.A., as Obrigacdes situam-se na seguinte ordem
de preferéncia de crédito:

a) depois de todos os credores comuns e subordinados do Banco Popular, incluindo
outras séries de obrigacdes do Banco Popular com melhor classificacdo do que
as Obrigacg6es Permutaveis, que o Banco Popular possa emitir no futuro,

b) depois das Participacbes Preferenciais ou valores mobiliarios equiparaveis que o
Banco Popular possa emitir no futuro assim como das obrigacfes derivadas das
garantias prestadas pelo Banco Popular relativamente as Participacdes
Preferenciais ou valores mobiliarios equiparaveis emitidos pelas suas Filiais

c¢) amesma ordem de preferéncia de crédito (pari passu) que as restantes emissdes
de obrigacbes convertiveis, obrigacbes permutaveis ou outros valores
convertiveis equiparaveis, e

d) antes das acc¢fes ordinarias do Banco Popular.
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A partir do momento da conversdo das Obrigacfes Subordinadas Necessariamente
Convertiveis em accdes, estas situar-se-80 ao mesmo nivel do que as accdes ordinarias
do Banco Popular Espafiol, S.A. depois de todos os credores comuns e subordinados do
Banco Popular Espafiol, S.A. e depois das Participacbes Preferenciais ou valores
mobiliarios equiparaveis que o Banco Popular Espafiol, S.A. tenha emitido (ou garantido)
ou possa emitir (ou garantir).

No caso de se produzir a liquidacdo (mediante qualquer operagéo societéaria diferente da
fuséo, cisdo e cesséo global do activo e passivo), reducéo de capital social do Emitente
ou do Banco Popular Espafiol, S.A., individual ou simultaneamente com o Emitente, nos
termos do artigo 343 da Lei de Sociedades de Capital ("LSC"), o concurso do Emitente
ou do Banco Popular Espafiol, S.A., voluntario ou necessario, ou qualquer outro motivo
nao possibilitasse a conversdo em Accdes das Obrigacdes, qualquer direito dos titulares
destas estara limitado ao montante que se obtenha ao multiplicar a Relagdo de
Converséo pela quota de liquidacao por ac¢éo ordinaria do Banco Popular Espafiol, S.A.
que resultaria se se tivesse produzido a conversao.

Permuta das obrigacbes subordinadas necessariamente permutaveis e posterior
conversédo em accdes

Em nenhum caso se prevé a possibilidade de amortizacdo das Obrigacdes Subordinadas
Necessariamente Permutaveis, nem das Obrigacbes Convertiveis, em numerario, de
maneira que, nas datas de permuta (voluntaria ou necesséria) da Emisséo de Obrigactes
Permutaveis, os subscritores unicamente receberdo as Ac¢des de acordo com a relacdo
de conversdo aplicAvel e nunca o reembolso em numerario do valor nominal das
Obrigacoes.

As Obrigacbes Subordinadas Necessariamente Permutdveis serdo permutados em
obrigacdes e, estas, em Acgdes: (i) voluntariamente, nas condi¢des previstas no capitulo
4.6.3(A)1 da Nota de Valores, ou (ii) necessariamente, nas condi¢cdes previstas no
capitulo 4.6.3(A)2 da Nota de Valores, (conforme o previsto no capitulo 5.2.2. da Nota de
Valores no dia em que se cumpra o terceiro aniversario desde a Data de Desembolso).

Os titulares de ObrigacBes Subordinadas Necessariamente Permutaveis que solicitem
voluntariamente a permuta a 17 de Dezembro de 2011 ou 2012 terdo direito a receber a
Remuneracdo correspondente a essa Data de Pagamento que coincide no tempo com a
Data de Permuta das obrigacdes. Nestas condicdes, os titulares receberdo a retribuicédo
correspondente assim como as Obrigac6es Subordinadas Necessariamente Convertiveis
gue se converterdo em Accdes de nova emissdo do Banco Popular Espafiol, S.A., salvo
nas condicdes do capitulo 4.3.6. (H). Os titulares de Obrigacbes Subordinadas
Necessariamente Permutaveis terdo direito a receber a Remuneracao na data de permuta
guando se trate da ultima Data de Pagamento correspondente a 17 de Dezembro de
2013 e em cada uma das condi¢Bes de permuta necesséaria das Obriga¢gfes descritas no
ponto 4.6.3. (A) 2 (a).

Possibilidade de descidas na cotacéo das accdes

A cotacdo das accdes do Banco Popular Espafiol, S.A. é susceptivel de descer por varios
factores, tais como a evolucdo dos resultados do Banco Popular Espafiol, S.A., as
alteracdes nas recomendacdes dos analistas ou nas condi¢cbes dos mercados financeiros.

A Relacdo de Converséao ficara estabelecida no nimero de ac¢bes do Banco Popular
Espafiol, S.A. resultante do quociente entre o valor nominal das Obrigacdes
Subordinadas Necessariamente Convertiveis e o valor atribuido as acc¢des do Banco
Popular Espafiol, S.A. (0 “Preco de Converséo”) em funcdo das condigbes de Permuta
estabelecidos no capitulo 4.6.3.(A):

a) Permuta Voluntaria (trimestral, trimestral condicionado ou anual); o Preco de
Conversdo sera a média aritmética dos precos de fecho da acg¢do do Banco
Popular correspondente aos cinco dias Uteis bolsistas anteriores a finalizacdo do
Periodo de Permuta Voluntaria correspondente.
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b) Permuta Necessaria Total na Data de Vencimento da Emissdo: o Preco de
Conversdo serd a média aritmética dos precos de fecho da acgdo do Banco

Popular correspondente aos cinco dias Uteis bolsistas anteriores a Data de
Vencimento da Emisséo.

c¢) Permuta Necesséria pela totalidade dos titulos em circulagdo nas condicbes
descritas nos pontos (ii), (iii), (iv) e (v) do capitulo 4.6.3.(A)2: o Preco de Converséo
serd a meédia aritmética dos precos de fecho da accdo do Banco Popular
correspondente aos cinco dias Uteis bolsistas anteriores a Data de Permuta.

d) Permuta Necessaria, Total ou Parcial, por opcdo do Emitente: o Pregco de
Conversdo serd a média aritmética dos precos de fecho da acgdo do Banco
Popular correspondente aos cinco dias Uteis bolsistas anteriores a finalizacdo do
Periodo de Permuta correspondente.

Se as médias aritméticas descritas anteriormente forem iguais ou inferiores a 2,0 euros, 0
Preco de Conversao sera 2,0 euros por acgao.

Risco de mercado

Uma vez que as Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis sejam
admitidos a negociagdo no Mercado Electronico de Renda Fixa da Bolsa de Madrid, o
preco de cotacdo das Obrigacdes poderd evoluir favoravel ou desfavoravelmente
segundo as condi¢des do mercado, podendo eventualmente situar-se em niveis inferiores
ao seu valor nominal.

Risco de liquidez

A) Obrigacfes subordinadas necessariamente permutéveis

A admissao a negociacdo das ObrigagBes no Mercado Electrénico de Renda Fixa da
Bolsa de Madrid ndo garante por si s6 o desenvolvimento de um mercado
secundario liquido sobre as Obrigacdes, o que pode dificultar a sua venda pelos
investidores que queiram desinvestir nas Obriga¢gdes num determinado momento.

O Emitente e o Banco Popular Espafiol, S.A. assinaram um Contrato de Liquidez
com BBVA com data de 17 de Novembro de 2010, através do qual este se
compromete a dar liquidez as Obrigacdes Subordinadas Necessariamente
Permutdveis mediante a cotacdo de precos de compra e venda por um maximo
diario de 2 milhdes de euros, e até um nimero maximo de Obrigac6es Permutaveis
que representem 10% do montante total vivo da Emissdo em cada momento. As
caracteristicas do Contrato de Liquidez sdo detalhadas no capitulo 6.3 da Nota de
Valores.

B) Obrigacdes subordinadas necessariamente convertiveis

As Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Convertiveis serdo integralmente
subscritas pelo Popular Capital, S. A., que as mantera sob a sua titularidade para
atender aos pressupostos de permuta das Obrigacbes Subordinadas
Necessariamente Permutdveis. Em nenhum caso se solicitara a admisséo a cotacao
em mercados oficiais para as Obrigagbes Subordinadas Necessariamente
Convertiveis. Em cada Data de Permuta (voluntaria ou necesséria), o titular das
Obrigacdes Permutaveis passa a ser titular das Obrigacdes Convertiveis até a
conversao destas em acg¢bes. O Banco Popular Espafiol, S.A. dispora de um prazo
méaximo de 1 més a contar a partir da Data de Permuta (voluntéria ou necesséria)
para a conversdo das Obrigac6es em accdes de nova emissdo. Durante esse prazo
maximo, o titular das obrigacBes nado terd direito a qualquer remuneracdo e nao
podera vender as Obrigac6es em nenhum mercado secundario oficial.

Nos casos previstos no capitulo 4.6.3.(H), o direito de posse temporaria de
Obrigacdes daré direito a cobranca de remuneracdo acumulada e ndo paga de cada
periodo de acumulacdo da remuneracdo. Os titulares ndo podem vender as
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Obrigacdes em nenhum mercado secundario oficial e ndo tém direito a requerer a
conversao em ac¢des de nova emissdo pelo Banco Popular Espafiol, S.A. como
esta estipulado no capitulo 4.6.3.(H) supramencionado.

Irrevogabilidade da subscrigéo

As Ordens de Subscricdo de Obrigagbes Subordinadas Necessariamente Permutaveis
terdo caracter irrevogavel salvo no pressuposto de que, antes do dia util anterior & Data
de Desembolso, ocorresse uma descida na qualificacdo crediticia ou rating do Banco
Popular Espafiol, S.A. com respeito a uUltima actualizacdo emitida por Moody's, Fitch,
Standard & Poor's ou DBRS (Aa3/AA-/A/AA respectivamente) a data de registo da Nota
de Valores, em cujo caso os investidores poderdo revogar as ordens de subscricdo
formuladas durante os 2 dias Uteis seguintes a data de publicagdo do correspondente
Suplemento, na web da Comissao Nacional do Mercado de Valores.

Auséncia de direitos de subscricao preferente

Os titulares de Obrigacdes Permutaveis ndo terao nenhum direito a subscricdo de futuras
emissdes de Obrigacdes Permutaveis, participagbes preferenciais, ac¢cdes ou outros
valores emitidos ou garantidos pelo Emitente ou pelo Garante. Nao obstante, a Emisséo
contempla uma série de mecanismos de anti-diluicdo, descritos no capitulo 4.6.3(G) da
Nota de Valores, para compensar os titulares das Obriga¢gfes pela diluigdo econdmica
das acc¢des do Banco Popular Espafiol, S.A. subjacentes as Obrigacdes nas condicbes
nele descritas.

1.2. Factores de risco do garante

Os factores de risco do Garante sdo descritos no Documento de Registo do Banco
Popular Espariol, S.A., inscrito nos registos oficiais da CNMV a 8 de Julho de 2010. A
seguir apresentam-se, de forma resumida, os factores de risco do Garante:

Risco de crédito

Este risco nasce da possivel perda causada pelo incumprimento das obrigacdes
contratuais das contrapartes da entidade. A 22 de Maio de 2008 entrou em vigor a
Circular 3/2008 sobre determinacao e controlo dos recursos préprios minimos (adaptacao
normativa ao novo quadro de medicao de requerimentos de capital que emana do Comité
de Supervisdo Bancéria de Basileia (comummente conhecido como Basileia Il). O
objectivo principal é incentivar a medic&o e controlo dos riscos de forma mais sofisticada,
para conseguir que o0s requisitos de capital sejam mais sensiveis ao risco assumido na
actividade de cada entidade. Ao mesmo tempo, introduz a necessidade adicional de
manter recursos proprios minimos para cobrir o risco operacional e coloca as entidades a
medir outros riscos, tais como a estrutura de balanco, de negdcio e de reputacdo assim
como a dotacao de capital para a sua cobertura.

Neste contexto normativo, a exposi¢do total ao risco de crédito no fim do exercicio,
ascende a 132.272 milhdes de euros, com um aumento de 17,33% em relacdo ao ano
anterior. Se acrescentarmos a este nimero os 14.907 milhdes de euros de exposi¢cdo por
linhas disponiveis de terceiros, o numero de exposicdo maxima ascende a 147.179
milhdes de euros. Em 2009, 87,4% da exposicdo estad constituida pelos créditos a
clientela e os restantes 12,6% provém dos riscos contingentes. A actividade de mercados
contribui com 15,7% a exposicao total.

A 31 de Dezembro de 2009, os riscos ponderados cresceram 0,48% face a 5,4% dos
riscos totais. Esta diferenca deve-se a qualidade crediticia das operacfes concedidas
durante 2009, na aprovacdo do modelo de Grandes Empresas e nas melhorias
introduzidas no resto de modelos.

A 31 de Dezembro de 2009, o racio de morosidade do Grupo, ou a percentagem do saldo
dos devedores duvidosos sobre 0s riscos totais, situou-se em 4,81%, superando em mais
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de 2,0% a registada na mesma data do exercicio 2008. A 31 de Marco de 2010, o racio
de morosidade do grupo situou-se em 4,91%.

A seguir sdo apresentadas, de forma resumida, as principais magnitudes de risco a 30 de
Setembro de 2010.

Set-10 2009 2008 2007

Core capital (%) 8,66 8,57 7,17 6,47
Racio Tier 1 (%) 9,07 9,13 8,12 7,92
Ré&cio BIS (%) 9,35 9,60 9,10 9,67
Recursos Proprios

Computaveis 8.682.098| 8.890.118| 8.381.406| 8.592.345
Superavit de Recursos Proprios 1.250.310| 1.484.165| 1.011.082| 1.482.151
Activos Ponderados por Risco 92.897.350]92.574.130]92.129.050 | 88.877.415
Racio de morosidade (%) 5,17 4,81 2,80 0,83
Racio de cobertura (%) 47,01 50,27 73,03 218.38

Risco exterior

Esta classe de risco, também denominado risco-pais, origina-se na dificuldade dos
mutuarios de determinados paises estrangeiros para atender as suas obrigacfes de
pagamento de dividas. Ao fecho do exercicio, o conjunto de riscos do Grupo afectados
pelo risco-pais ascende a 68,1 milhdes de euros. Estes nimeros ndo séo significativos
em relagcdo com o risco total do Grupo, pois representam 0,06% e 0,10% do mesmo em
2009 e 2008, respectivamente.

Risco de mercado

Este conceito compreende os riscos resultantes de possiveis variacdes adversas dos
precos de mercado dos instrumentos financeiros negociaveis administrados pela
Tesouraria do Grupo, em consequéncia de variacdes adversas nas taxas de juro, nas
taxas de cambio, nos precos das ac¢fes ou das matérias-primas, nos spreads de crédito,
ou nas volatilidades das mesmas. Também se inclui o risco de liquidez associado a estas
posicdes, entendido como a impossibilidade de desfazer as posi¢cdes no mercado num
curto espaco de tempo. Para tal, avaliam-se as posi¢cdes a um horizonte temporal igual
ao tempo estimado para fechar o risco. O indicador utilizado para medir o risco de
mercado é o denominado Valor em Risco ou “Value at Risk” (VaR), definido como a
perda potencial maxima estimada a partir de dados histéricos sobre a evolu¢do dos
precos, calculada com um nivel de confianga e a um prazo determinado. Para
homogeneizar a medicdo do risco global do Grupo, usa-se a metodologia de VaR
paramétrico. Calcula-se com um nivel de confianca de 99 %, tendo em conta variacbes
historicas de 75 dias, dando mais peso as observacdes mais recentes e tomando o prazo
de 1 dia para medir as possiveis perdas, j& que todas as posi¢cdes abertas sao altamente
liquidas.

No ano 2009, o VaR médio da actividade de negociacdo de tesouraria foi de 436 mil
euros. Apesar da gestdo do risco prudente que caracteriza o Grupo, o risco assumido foi
aumentado na segunda parte do ano.

Risco de liquidez

Este conceito reflecte a possivel dificuldade de uma entidade de crédito para dispor de
fundos liquidos, ou para poder aceder a eles, na quantia suficiente e ao custo adequado,
para fazer frente, em qualquer momento, as suas obrigacdes de pagamento.

A segunda linha de liquidez a 31 de Marco de 2010 ascende a 16.197 milhdes de euros
efectivos. Este nivel de activos liquidos permite abranger os vencimentos dos passivos
sensiveis no horizonte temporal analisado. Em consequéncia, o gap acumulado
considerando todos os vencimentos de passivos e activos situa-se nos 8.369 milhdes de
euros.
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A 31 de Dezembro de 2009, os activos com vencimento fixo ascendem a 113.252
milhdes de euros, face a 93.134 milhdes de euros de passivos de igual natureza, com um
diferencial positivo de 20.118 milhGes de euros. N&o obstante, nos 12 primeiros meses o
vencimento dos passivos é mais rapido do que o dos activos gerando-se um gap negativo
que alcanca os 26.493 milh8es de euros. Esta situacdo é consequéncia de varios
factores. Por um lado, o financiamento retalhista tem prazos de vencimento contratuais
inferiores ao ano embora posteriormente apresente uma elevada estabilidade, visto que a
maioria das operac¢des é renovada. Por outro, algumas fontes de financiamento grossista,
como o euro-commercial paper e os depoésitos interbancarios, tém também vencimentos
inferiores ao ano, e o banco utiliza-as como meio de minimizar o custo e de maximizar a
base de clientes.

A 30 de Setembro, o Banco Popular consegue crescer tanto em crédito como em
depositos. Assim, o crédito a clientela cresce 1,0% em taxa interanual. Em consequéncia,
a quota de mercado do Popular melhora 20 p.b. Pelo lado dos depdésitos, o crescimento
experimentado situa-se na taxa interanual em 21,5% motivado, principalmente pelo
aumento dos depdsitos a prazo. Este incremento sup6s um aumento da quota de
mercado de 40 p.b.

Com esta evolucdo, o Banco Popular continua a cumprir o seu objectivo de reducéo do
gap comercial para diminuir a dependéncia dos mercados grossistas. Desde Setembro de
2009 destinou-se 4.627 milhdes de euros a cumprir o citado fim. Contudo, conseguiu-se
eliminar a dependéncia do recurso ao financiamento junto do Banco Central Europeu no
final de trimestre. Em termos relativos, a reducado do gap comercial supbe uma reducédo
do racio de depositos em créditos de 19 p.b.

Risco operacional

O Grupo Banco Popular adoptou como definicdo de risco operacional a estabelecida no
Novo Acordo de Capital (Basileia Il), "risco de perda devido a inadequacao ou a falhas
dos processos, do pessoal e dos sistemas internos ou entdo como resultado de
acontecimentos externos", integrando na gestdo global do risco a elaboracdo dos
procedimentos para a identificacdo, avaliacdo, acompanhamento e controlo deste risco.

A Alta Direccdo aprovou o0 “Quadro de Gestdo do Risco Operacional” no qual se
desenham as politicas e fungbes para o desenvolvimento e implantacdo de metodologias
e ferramentas que permitam uma melhor gestdo do risco operacional no Grupo.
Inicialmente o Grupo optou pelo método Standard, previsto em Basileia Il, para o calculo
de capital por risco operacional, cuja metodologia também foi aprovada pela Alta
Direc¢cdo, se bem que esta previsto aplicar, num futuro préximo, o método Avancado.
Neste sentido, desde Janeiro de 2004, esta a ser gerada uma base de dados histérica de
eventos de risco operacional. Além disso, desde Dezembro de 2006 o Grupo aderiu a
ORX (Operational Riskdata Exchange Association), consoércio a nivel internacional que
custodia uma base de dados para a qual as principais entidades financeiras, a nivel
mundial, enviam eventos e com a qual se realiza intercambio de dados de forma
trimestral.

Risco estrutural de balanco

Este conceito compreende o0s riscos resultantes de possiveis variacdes das taxas de juro
dos activos e passivos do balanco, das taxas de cambio nas quais estdo denominadas as
grandezas patrimoniais ou fora do balanco, e dos precos de mercado dos instrumentos
financeiros negociaveis. Também se inclui neste conceito o risco de negécio, que se
define como a possibilidade de que a margem bruta ndo seja suficiente para abranger os
custos fixos devido a alteracdes nos volumes das rubricas de balanco e as receitas por
comissdes, causados, por sua vez, por alteracdes nas condicbes econémicas. Devida a
taxa de eficiéncia do Popular, este risco é absolutamente remoto embora se realizem
periodicamente estimativas de crescimento e de mudancas na estrutura de balanco
medindo-se o impacto na margem bruta.
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A 31 de Dezembro de 2009, o efeito de uma subida de 200 pontos basicos nas taxas de
juro do Euro com respeito as taxas implicitas actuais tem um impacto negativo do 5,02%
em valor econémico, equivalente a 7,46% dos recursos préprios. O impacto por variagao
de taxas de outras divisas diferentes do Euro considera-se imaterial pela escassa posi¢ao
do Grupo no fim do ano.

A sensibilidade do valor econémico perante variagbes muito stressadas de taxas esta
muito longe dos limiares maximos permitidos pela legislacdo vigente. A gestao do risco
de taxa de juro é efectuada principalmente com derivados. A politica é realizar coberturas
0 mais perfeitas possiveis, motivo pelo qual se prefere optar pela contratacdo de
operacgdes individualizadas. Em consequéncia, o0 maior volume de coberturas concentra-
se em operacdes de financiamento no mercado grossista. Um caso excepcional sdo as
posicbes de passivo e de derivados sobre taxas de juro vendidos a clientes da rede
comercial, as quais, devido ao seu valor, cobrem-se globalmente quando se acumula um
volume que o permite. O risco de taxa de juro da carteira de rendimento fixo também esta
parcialmente coberta com swaps de taxa de juro.

Uma particularidade da gestéo de taxa de juro do Grupo € a existéncia de taxas minimas
ou “floors” numa parte importante das operacdes que constituem o crédito a clientela. A
31 de Dezembro de 2009, o volume de operacdes com “floor” representa 50% do saldo
vivo. 64,5% do total de “floors” estavam activados. Assim, uma descida adicional de tipos
ou um atraso na subida favorecem a margem do Banco a curto prazo.

No exercicio 2009, o Grupo decidiu construir uma carteira adicional de rendimento fixo
por uma quantia de 10.000 milhdes nominais com o objectivo de estabilizar as receitas
num periodo de baixas taxas de juro que se estima em, pelo menos, 2 anos. A carteira
esta distribuida entre investimento até ao vencimento, 20%, e investimento disponivel
para venda, 80%. Na carteira de investimento até ao vencimento classificam-se
referéncias com um cupdo absoluto elevado e altas qualificacBes crediticias, com o
objectivo de garantir uma margem estavel a longo prazo.

O risco de taxa de juro é limitado, visto que todas as referéncias da carteira disponivel
para venda com vida residual superior a 3 anos foram cobertas através de swaps. O
nominal das referéncias com taxa fixa na carteira ascende a 1.341 milhdes de euros com
uma maturidade média de 2,04 anos. Quanto aos activos que compdem a carteira, foram
aplicados para a seleccao critérios de elevada qualidade crediticia, cupdes absolutos
atractivos, diferenciais de crédito com limite a baixa e com capacidade de serem auto-
financiados. Durante o exercicio 2009, esta carteira gerou resultados positivos de cerca
de 190 milhdes de euros, dos quais 91 milhdes correspondem a margem de juros e 96
milhGes a resultados de operacdes financeiras em consequéncia de operacbes de
rotacdo da carteira.

O risco de taxa de cambio do negdcio na Peninsula Ibérica é praticamente inexistente em
consequéncia do critério que se aplica nesta matéria: as posicées de tesouraria e activos
financeiros em moedas diferentes do Euro limitam-se a colocacéo dos fundos excedentes
da actividade de banca comercial na mesma divisa e a prazos similares.

A participacdo de Totalbank, entidade residente nos Estados Unidos, representa uma
posicdo aberta em délares no fundo de comércio da entidade. Este risco monitoriza-se e
as vezes, dependendo da evolugdo esperada da divisa, cobre-se parcialmente. No
exercicio 2009, registou-se um ajuste positivo por valorizacdo no patriménio de 18
milhdes de euros.

Risco reputacional

A Oficina de Cumprimento Normativo, que depende funcionalmente dos Servicos
Juridicos e Cumprimento, ocupa-se de identificar, avaliar e prevenir 0os possiveis riscos
de incumprimento relevantes, de um ponto de vista econdmico ou de reputacdo, que
pudessem produzir-se em relacdo a lei e regulamentacdo, cdodigos de conduta e

standards de boas praticas, relativos a prevencdo do branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo, o comportamento nos mercados de valores mobiliarios, a
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privacidade e proteccdo de dados de caracter pessoal e as actividades de negdcio. Em
relacdo a este ultimo aspecto, identifica e avalia os riscos de incumprimento associados
com o desenvolvimento de novos produtos e as praticas de negdcio, zelando pelo
respeito ao normativo de transparéncia e proteccdo da clientela.

Adicionalmente, analisa e promove o desenvolvimento dos sistemas estabelecidos para a
formacao do quadro de pessoal em relagdo com as areas citadas.
Classificacéo de rating

O Banco Popular esta classificado pelas principais agéncias internacionais de rating de
crédito. Os ratings vigentes, a data de registo do presente documento, sao:

Data ultima _
Curto prazo | Longo prazo revisio Perspectiva
Moody’s P1 Aa3 Junho 2009 Negativa
Fitch Ratings F1 A Julho 2010 Estavel
Standard & Julho 2009
Poors Al A Negativa
Dezembro
DBRS R-1 (high) AA (high) 2008 Negativa

2. DESCRICAO DA EMISSAO

O numero de ObrigacBes Subordinadas Necessariamente Permutaveis objecto da
presente Emissdo é de quatrocentos mil (400.000), ampliavel até um maximo de
quinhentos mil (500.000), de mil (1.000) euros de valor nominal unitério, pertencentes a
uma Unica classe e série, que estardo representadas mediante anotacBes em conta e
solicitar-se-a a sua admissdo a cotacdo no Mercado Electrénico de Renda Fixa. A
Emissédo nao tem rating.

As caracteristicas essenciais da Emissdo sado as seguintes:

Emitente:
Popular Capital, S.A.

Natureza e denominacéo dos valores:

Os valores emitidos sado Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutveis por
Accdes do Banco Popular Espafiol S.A, e emitir-se-4o0 sob a denominacéo “Obrigacdes
Subordinadas Necessariamente Permutaveis por Accdes do Banco Popular Espafiol S.A.
1/2010".

Montante total da emisséo:
Quatrocentos milhdes de euros (400.000.000 euros) ampliavel até um maximo de
quinhentos milhdes de euros (500.000.000 euros).

Montante nominal de cada valor:

As Obrigacdes que se emitam terdo um valor nominal de MIL EUROS (1.000 €).

As Entidades Colocadoras poderdao condicionar a tramitacdo das ordens a realizacao,
pelos peticionarios, de uma provisdo de fundos para garantir o pagamento das
subscri¢des, que sera remunerada a 8,00% nominal anual.

Montante minimo da contratacao:
O montante minimo da contratacdo sera de mil euros (1.000 €).

Preco de emisséo:
1.000 euros (emisséo ao par, sem prémio nem desconto).
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Data de emisséo e desembolso:
Serd efectuado um Unico desembolso no dia 17 de Dezembro de 2010 (a "Data de
Desembolso™) que coincidira com a data de emissédo, sem prejuizo do previsto no
capitulo 5.2.2. da Nota de Valores.

Forma de representagéao:

As Obrigagbes emitir-se-40 como anotagdes em conta, sendo a Sociedade de Gestao
dos Sistemas de Registo, Compensacéo e Liquidag&o de Valores, S.A.OU. (IBERCLEAR)
a entidade encarregada do registo contabilistico.

Periodo de subscricao:

De 19 de Novembro até 15 de Dezembro de 2010, salvo fecho antecipado por subscricdo
total da Emissdo, em cujo caso ndo se antecipara a Data de Desembolso. Prevé-se,
expressamente, a possibilidade de subscricdo incompleta da Emisséo.

Entidades colocadoras da emisséo:
Banco Popular Espafiol, S.A., Banco Popular Portugal, S.A., Popular Banca Privada, S.A.,
bancopopular-e.com S.A. e Banco Popular Hipotecario.

Agente de pagamentos e agente de célculo:
Banco Popular Espafiol, S.A.

Destinatarios da emissao:

Investidores retalhistas, pessoas fisicas ou juridicas. A comercializacao sera realizada na
rede de sucursais das Entidades Colocadoras em Espanha e Portugal. A colocacdo das
Obrigacdes em Portugal fica condicionada a concessdo do passaporte transfronteirico
pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

Data de vencimento:
17 de Dezembro de 2013, sem prejuizo do previsto no capitulo 5.2.2. da Nota de Valores.

Carécter permutével das obrigacdes:

Coincidindo com a data de emissdo e desembolso das Obrigacbes Subordinadas
Necessariamente Permutdveis, o Banco Popular Espafiol, S.A. est4 obrigado a emitir
Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Convertiveis em Accdes de nova emissdo na
mesma quantia que as Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis
subscritas e desembolsados. As obrigacbes serdo obrigatoriamente subscritas pelo
Emitente que, em cada data de permuta voluntaria, assim como na data de permuta
necessaria, em virtude da relacdo de permuta e de conversdo, permitird entregar ac¢des
de nova emissdo aos titulares de Obrigacbes Subordinadas Necessariamente
Permutéveis. Consequentemente, as Obriga¢gfes serdo convertidas em acg¢des de nova
emisséo do Banco Popular Espafiol, S.A. em virtude dos pedidos de permuta voluntaria e
necessaria, salvo nas condi¢des do capitulo 4.6.3.(H).

Condicbes de permuta das obrigacdes:
A permuta das Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis em Obrigacdes
Subordinadas Necessariamente Convertiveis podera ser:

a) Voluntaria:
Os titulares das Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis poderéo
solicitar voluntariamente a permuta em Obrigagbes Subordinadas Necessariamente
Convertiveis (a "Permuta Voluntéria"), quanto a totalidade ou parte das Obrigacdes
Subordinadas Necessariamente Permutaveis de que sejam titulares, nas seguintes
datas:

(i) nos trinta dias naturais anteriores ao décimo dia util anterior (este ultimo inclusive)
a 17 de Dezembro de 2011 e 2012 (“Datas de Permuta Voluntéaria anual” (ou, se
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se produzir um atraso na Data de Desembolso, segundo o previsto no capitulo
5.2.2. da Nota de Valores, ao dia em que se cumpram o primeiro e segundo
aniversario durante o periodo de vida da Emissdo a contar a partir da Data de
Desembolso). Neste pressuposto de Permuta Voluntaria, os titulares de
Obrigacdes Permutaveis receberdo o pagamento da remuneracdo acumulada
entre a Ultima Data de Pagamento da remuneracdo e a Data de Permuta
Voluntaria anual correspondente;

(i) no pressuposto do Emitente, a discricdo do Conselho de Administracdo do
Garante, e atendendo a motivos relativos a sua situacédo financeira e de solvéncia
da entidade de crédito ou matriz, podendo optar por abrir um Periodo de Permuta
Voluntaria ou pagar a Remuneracao, efectivamente optar por abrir o referido
periodo, dentro dos trinta dias naturais anteriores ao décimo dia util anterior (este
altimo inclusive) a 17 de Marco, 17 de Junho, 17 de Setembro ou 17 de Dezembro
de cada ano (“Data de Permuta Voluntaria trimestral”) durante o periodo de
vida da Emissao, segundo corresponda (ou, se se produzir um atraso na Data de
Desembolso conforme o previsto no capitulo 5.2.2. da Nota de Valores, no dia em
gue se cumpra o primeiro, segundo, terceiro e quarto trimestre de cada ano
durante o periodo de vida da Emisséo a contar desde a Data de Desembolso).

(ilndo caso do Banco de Espanha exigir o cancelamento do pagamento da
remuneragdo baseando-se na situagdo financeira e de solvéncia da entidade de
crédito ou matriz, ou na do grupo ou subgrupo consolidavel. Nesta suposi¢do o
Emitente abrird um Periodo de Permuta Voluntaria dentro dos trinta dias naturais
anteriores ao décimo dia util anterior (este ultimo inclusive) a 17 de Margo, 17 de
Junho, 17 de Setembro e 17 de Dezembro de cada ano (“Data de Permuta
Voluntaria trimestral condicionado”) durante o periodo de vida da Emissao,
segundo corresponda (ou, se se produzir um atraso na Data de Desembolso
conforme o previsto no capitulo 5.2.2. da Nota de Valores, no dia em que se
cumpra o primeiro, segundo, terceiro e quarto trimestre de cada ano durante o
periodo de vida da Emisséo a contar desde a Data de Desembolso).

O termo "condicionado" refere-se ao critério do Banco de Espanha para exigir o
cancelamento do pagamento da remuneracéao.

A declaracdo de ndo remuneracdo total ou parcial exigida pelo Banco de Espanha
motivara a aplicacdo das restricbes citadas no capitulo 4.6.1 (A) da presente nota de
valores.

Para que esta condicdo de Permuta Voluntaria trimestral condicionada seja de aplicacéo,
0 Banco de Espanha, notificara por escrito com a suficiente antecedéncia a decisédo de
cancelamento do pagamento da remuneragdo anteriormente citada de maneira que
permita ao Emitente respeitar os prazos de comunicacdo aos titulares das Obrigacdes
Subordinadas Necessariamente Permutaveis, a CNMV mediante Facto Relevante, as
Entidades Participantes na Iberclear e ao Mercado Electrénico de Renda Fixa da Bolsa de
Madrid para a publicacdo no correspondente boletim de cotaces.

Cada um dos periodos indicados anteriormente sera referido como um "Periodo de
Permuta Voluntaria".

Em qualquer dos casos, o Emitente comunicara a abertura do Periodo de Permuta aos
titulares de Obrigagbes Subordinadas Necessariamente Permutaveis com uma
antecedéncia minima de trinta dias naturais face ao décimo dia Util anterior (este ultimo
inclusive) & Data de Pagamento da Remuneracdo correspondente, mediante Facto
Relevante a Comissao Nacional do Mercado de Valores. Com a mesma antecedéncia, o
Emitente notificard também este acordo as Entidades Participantes na Iberclear, para
efeitos de proceder a permuta das Obrigacdes Subordinadas Necessariamente
Permutaveis em Obriga¢Bes Subordinadas Necessariamente Convertiveis e ao Mercado
Electronico de Renda Fixa da Bolsa de Madrid para a publicacdo no correspondente
boletim de cotagao.

Os titulares de Obrigagbes receberdo a Remuneracdo acumulada e ndo paga no caso de
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Permuta Voluntaria anual. Pelo contrario, quando se trata de um Periodo de Permuta
Voluntéria trimestral ou trimestral condicionado, os titulares de Obrigag6es Subordinadas
Necessariamente Permutaveis em Acc¢Bes do Banco Popular Espafol, S.A. 1/2010 néo
receberdo a remuneracdo acumulada e ndo paga.

b) Necessaria:
Nas condicbes que se indicam a seguir, as Obrigacbes Subordinadas
Necessariamente Permutaveis serdo necessariamente permutadas por Obrigacdes
Subordinadas Necessariamente Convertiveis (a "Permuta Necessaria") numa das
Datas de Permuta Necessaria que se definem a seguir:

- Permuta Necesséria pela totalidade dos titulos em circulacéo:
(i) a Data de Vencimento, a 17 de Dezembro de 2013;

(i) se o Banco Popular adoptar qualguer medida societaria (diferente da fuséo,
ciséo e cessao global de activos e passivos) tendente a dissolugéo e liquidacgéao,
voluntéria ou involuntaria, do Emitente;

(i) se o Banco Popular adopta qualquer medida encaminhada a aprovacédo de uma
reducdo do seu capital de acordo com o disposto nos artigos 322 a 326 ou 343
da LSC;

(iv) se o Banco Popular, ou, se assim for o caso, 0 Emitente, sdo declarados em
faléncia ou se decide a sua interven¢do ou a substituicdo dos seus 6rgédos de
administracdo ou direccdo, conforme as disposicdes estabelecidas na Lei
26/1988, de 29 de Julho, sobre Disciplina e Intervencdo das Entidades de
Crédito e a Lei 6/2005, de 22 de Abril, sobre saneamento e liquidacdo das
entidades de crédito e o normativo subsequente.

(v) No caso de se produzir uma alteracdo na legislacdo espanhola, ou da aplicacéo
oficial ou interpretacdo de ditas leis pelo que as Obrigacdes Subordinadas
Necessariamente Permutaveis ou as Obrigacdes Subordinadas
Necessariamente Convertiveis deixarem de ser considerados como Recursos
Proprios Basicos, assim como no caso de se produzir uma alteragdo de
legislacdo fiscal, pela qual o Emitente perca o direito a considerar como
despesa dedutivel qualquer retribuicdo que devesse fazer ou se o valor de dita
deducédo para o Emitente se reduzisse de forma substancial.

Permuta Necessaria total ou parcial dos titulos em circulacao:

Uma vez decorrido o primeiro aniversario da Emissédo, o Emitente, & discricao do
Conselho de Administracdo do Garante, e atendendo a motivos relativos a sua
situacao financeira e de solvéncia da entidade de crédito ou matriz, podera abrir um
Periodo de Permuta Necessaria Total ou Parcial. No caso de abrir um Periodo de
Permuta Necessaria Total, a permuta serd necessaria para todos os titulares de
Obrigacdes. Esta Permuta tera lugar em qualquer das datas de Pagamento de
Remuneragéo, ou seja, a 17 de Margo, 17 de Junho, 17 de Setembro e 17 de
Dezembro de cada ano (“Data de Permuta Necesséaria Total a opcdo do
Emitente”) durante o periodo de vida da Emissao, segundo corresponda (ou, se se
produzir um atraso na Data de Desembolso conforme o previsto no capitulo 5.2.2.
da Nota de Valores, no dia em que se cumpra o primeiro, segundo, terceiro e quarto
trimestre de cada ano durante o periodo de vida da Emissao a contar desde a Data
de Desembolso).

Na condicdo de abrir um Periodo de Permuta Necessaria Parcial, este sera
estabelecido desde o décimo dia util anterior a 17 de Marco, 17 de Junho, 17 de
Setembro ou 17 de Dezembro de cada ano (“Datas de Permuta Necessaria
Parcial a opcédo do Emitente”) durante o periodo de vida da Emissdo, segundo
corresponda (ou, se se produzir um atraso na Data de Desembolso conforme o
previsto no capitulo 5.2.2. da Nota de Valores, no dia em que se cumpra 0 primeiro,
segundo, terceiro e quarto trimestre de cada ano durante o periodo de vida da
Emissdo a contar desde a Data de Desembolso) até a Data de Pagamento da
Remuneracdo correspondente. Se a percentagem de permuta estabelecida pelo
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Emitente (“Percentagem Necessaria de Permuta Parcial”) ndo for coberta
integralmente pelos pedidos voluntarios dos titulares das Obrigactes, estes deverao
ter em conta que o Emitente realizard um sorteio entre o resto de titulares das
Obrigacdes que ndo tenham permutado voluntariamente até alcancar a citada
percentagem. Este sorteio sera realizado entre o quinto dia atil anterior a data de
pagamento da retribuicdo e a Data de Permuta Necessaria Parcial a opcao do
Emitente. O Periodo de Permuta Necesséria Parcial a opcao do Emitente podera
fechar-se antecipadamente no caso de ter atingido integramente a Percentagem
Necesséaria de Permuta Parcial. Caso contrario, 0 sorteio que sera realizado para
completar dita percentagem sera estabelecido com base nas seguintes
caracteristicas:

i. Sera ordenado de maior para menor os titulares das Obriga¢Bes pelo numero,
excluindo as letras, do Numero de Identificacdo Fiscal (NIF), Numero de
Identificacdo de Estrangeiro (NIE), Documento Nacional de Identidade (DNI) ou
equivalente que apareca mencionado nos dados pessoais que constem no
Emitente nas ordens de subscricdo correspondentes. (“NUmero de
Identificacao”).

ii. Uma vez ordenados de maior para menor, sera realizado um sorteio perante
Notario (designado para o efeito) entre todos os Numeros de Identificacéo,
obtendo-se um Numero de Identificacdo concreto (0 “Namero”). Uma vez obtido
o Numero sera esse o Numero a utilizar, assim como o correspondente aos
titulares superiores e proceder-se-a a permuta necessaria das Obrigacbes que
ndo tenham sido permutados voluntariamente. Se o nimero de Obrigac6es do
titular do dltimo Numero de Identificacdo for superior ao necesséario para
alcancar a Percentagem Necesséaria de Permuta Parcial serdo permutadas
exclusivamente as ObrigacBes necessarias para cumprir com a citada
percentagem.

Se se produzir qualquer um dos casos de Permuta Necessaria, o0 Emitente comunica-lo-a
aos titulares de Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis dentro dos

quinze dias naturais anteriores a producdo do pressuposto de Permuta Necesséria
definidos no capitulo 4.6.3.(A)2. seguinte (a "Notificacdo de Permuta Necessaria").

Ambas as notificacBes serdo realizadas mediante Facto Relevante a Comissdo Nacional
do Mercado de Valores. Nos mesmos prazos, o Emitente notificar4 também este facto as
Entidades Participantes em Iberclear, para efeitos de proceder a permuta das Obrigacdes
Subordinadas  Necessariamente  Permutaveis em  Obrigacbes  Subordinadas
Necessariamente Convertiveis e ao Mercado Electronico de Renda Fixa da Bolsa de
Madrid para a publicacdo no correspondente boletim de cotacéo.

No caso de que a notificacdo ser em consequéncia da abertura de um Periodo de
Permuta Necessaria Total ou Parcial por opcao do Emitente, o anincio devera mencionar
se se trata de uma permuta total ou parcial e, se for parcial, serd indicada a Percentagem
Necessaria de Permuta Parcial.

Os titulares de obrigacdes subordinada necessariamente convertiveis tém direito de
reaver a remuneracao na data do resgate, no caso da Ultima data de pagamento de 17
Dezembro de 2013 e em cada um dos casos de troca dos titulos descritos necessario
ponto 4.6.3. (A) 2 (a.) A descricdo acima € sem prejuizo da eventual abertura de um
Evento Especial Exchange em conformidade com o disposto no n. © 4.6.3. (H).

A conversdo em acg¢fes das Obrigacbes sera automética sem solugédo de continuidade
em cada uma das Datas de Permuta das Obrigacdes Permutaveis por Obrigacdes
Convertiveis. Em cada Data de Permuta Voluntaria anual e trimestral, essa Data de
Permuta coincidira com a Data de Pagamento da Remuneragéo.

Perfil do investidor:
O Banco Popular Espafol, S.A., Entidade Garante, classificou este produto como
complexo e de risco alto.
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Relac&o de permuta:

Cada Obrigacdo Permutavel sera permutada por uma (1) Obrigacdo Necessariamente
Convertivel para atender cada uma das datas de permuta voluntaria assim como a
permuta obrigatoria. As Obrigagbes Subordinadas Necessariamente Convertiveis
converter-se-40 em accdes de nova emissdo do Banco Popular Espafiol, S.A., salvo nas
condi¢cdes do capitulo 4.3.6. (H), de acordo com o preco e a relagdo de conversao que se
detalham a seguir.

Condicbes de converséo:

As Obrigacbes Subordinadas Necessariamente Convertiveis serdo convertidas em
Accdes ordinarias de nova emissdo do Banco Popular nas mesmas condi¢cdes e na
mesma medida em que se efectue a permuta das ObrigacBes Permutaveis por
Obrigagbes Subordinadas Necessariamente Convertiveis. Noutras palavras, as
Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Convertiveis que serdo entregues pelo
Emitente aos investidores em permuta pelas suas ObrigacBes Permutaveis serdo
convertidas em Acc¢des do Popular no prazo maximo de 1 més a contar a partir da Data
de Permuta. Durante esse direito de posse temporario, as Obrigacbes ndo acumularédo
nenhuma retribuicdo ao titular nem cotardo em nenhum mercado secundario oficial. Nos
casos descritos no capitulo 4.6.3.(H) seguinte, o direito de posse temporario de
Obrigacdes s6 dara direito a cobranca da remuneracdo acumulada e ndo paga desde a
dltima data de pagamento da remuneracdo. Adicionalmente, o direito de posse de
Obrigacdes em virtude do capitulo 4.6.3.(H) ndo implicara o pedido de cotacdo em
gualguer mercado secundario oficial nem a conversdo destas em accbes de nova
emissao do Banco Popular Espariol, S.A.

Relacdo de converséo das obrigacdes em accdes:

A Relacdo de Conversdo sera variavel durante toda a vida da Emisséo, e ficara
estabelecida no nimero de acg¢des do Banco Popular Espafiol, S.A. resultante do
quociente entre o valor nominal das Obrigacbes Subordinadas Necessariamente
Convertiveis e o valor atribuido as ac¢cbes do Banco Popular Espafiol, S.A. (o “Preco de
Conversao”) em funcao das condi¢gbes de permuta estabelecidas no capitulo 4.6.3.(E):

a) Permuta Voluntaria (trimestral, trimestral condicionado ou anual): neste caso, o Preco
de Conversdo serd a média aritmética dos precos de fecho da accdo do Banco
Popular correspondente aos cinco dias Uteis bolsistas anteriores a finalizagdo do
Periodo de Permuta Voluntaria correspondente.

b) Permuta Necesséria Total na Data de Vencimento da Emissao: neste caso, o Preco de
Conversao sera a média aritmética dos precos de fecho da accdo do Banco Popular
correspondente aos cinco dias Uteis bolsistas anteriores a Data de Vencimento da
Emisséo.

¢) Permuta Necessaria pela totalidade dos titulos em circulacdo nos casos (ii), (iii), (iv) e
(v) do capitulo 4.6.3.(A)2: o Preco de Conversdo sera a média aritmética dos pregos
de fecho da accdo do Banco Popular correspondente aos cinco dias Uteis bolsistas
anteriores a Data de Permuta.

d) Permuta Necessaria, Total ou Parcial, a opcdo do Emitente: o Preco de Conversao
serA& a média aritmética dos precos de fecho da accdo do Banco Popular
correspondente aos cinco dias Uteis bolsistas anteriores a finalizacdo do Periodo de
Permuta correspondente.

Se as médias aritméticas descritas anteriormente forem iguais ou inferiores a 2,0 euros, 0
Preco de Conversao sera 2,0 euros por acgao.

Remuneracdo das obrigacdes subordinadas necessariamente permutaveis:

Em cada data de pagamento da remuneracdo, o Popular Capital estard obrigado
alternativamente, a discricdo do Conselho de Administracdo ou, por delegacgéo, de
maneira solidaria e indiferente, ao Sr. Jacobo Gonzalez-Robatto Fernandez, Sr. Rafael
Simén de Mena Arenas, Sr. Javier Moreno Navarro, Sr. Santiago Armada Martinez de
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Campos e Sr. Rafael Galan Mas, mediante prévia conformidade do Garante, a:
(i) decidir o pagamento da remuneracéo, ou

(i) abrir um Periodo de Permuta Voluntaria trimestral no qual os titulares das Obrigacdes
Subordinadas Necessariamente Permutaveis poderdo optar pela permuta por
Obrigag6es Subordinadas Necessariamente Convertiveis e a sua posterior conversao
em accdes de nova emissdo do Banco Popular Espariol, S.A. nos termos previstos no
capitulo 4.6.3(A) seguinte, ou

(iii) abrir um Periodo de Permuta Necesséria Total ou Parcial a op¢do do Emitente nos
termos previstos no capitulo 4.6.3(A).

No caso de ser declarada, a remuneracao das Obrigacdes Permutaveis sera fixa durante
toda a vida da emisséo e equivalente a 8,00% nominal anual sobre o valor nominal das
obrigacdes. Adicionalmente, tera caracter trimestral e sera pagavel a 17 de Margo, 17 de
Junho, 17 de Setembro e 17 de Dezembro de cada ano (Data de pagamento da
Remuneracédo) até o vencimento da operacdo a 17 de Dezembro de 2013 (Data de
Vencimento). No caso de ocorrer um atraso na Data de Desembolso, segundo se indica
no capitulo 5.2.2. da presente Nota de Valores, as datas de pagamento da remuneracao
serdo aquelas onde se cumpram o primeiro, segundo, terceiro e quarto trimestres de cada
um dos anos de vida da emisséo, a contar da Data de Desembolso estabelecida.

A base de célculo dos dias para cada periodo de remuneracdo serd de dias reais
considerando que cada ano tem 365 dias (Act/365).

A Remuneracao sera também pagavel nos trimestres em que coincida com uma Data de
Permuta Voluntaria anual e na data (segundo as condi¢des de permuta correspondentes)
em que se produza qualquer pressuposto de Permuta Necessaria (a excepg¢do da
Permuta Necessaria Total ou Parcial por opcdo do Emitente se este tiver optado pelo
cancelamento do pagamento da remuneracdo das Obrigacfes). No caso de ocorrer um
pressuposto de Permuta Necesséaria, a remuneragdo das Obrigacfes acumular-se-a
desde a Data de Pagamento do ultimo periodo de juro satisfeito até a Data de Permuta
Necessaria.

Data de pagamento da remuneracgéo:

No caso de ser decidida, a Remuneracdo sera paga trimestralmente, por trimestres
vencidos, nos dias 17 de Margo, 17 de Junho, 17 de Setembro e 17 de Dezembro
(Periodos de contagem de juros) de cada ano durante o periodo de vida da Emisséo.
Em cada Data de Permuta Voluntaria anual ou Permuta Necessaria no vencimento, a
Data de Pagamento da Remuneracédo coincidira com a data de pagamento de Dezembro
de cada ano. No caso de ocorrer uma condicdo de permuta necessaria diferente do
pressuposto de permuta na Data de Vencimento, o periodo de rendimento da retribui¢céo
sera definido pelo tempo que decorre desde a Ultima Data de Pagamento da
remuneracdo e a Data de Permuta Necesséaria. Na condi¢do prevista no capitulo 4.6.3.
(H) realizar-se-a o que ali se disponha.

Efeitos da falta de pagamento integral da remuneracao:

No caso das limitacGes estabelecidas nas epigrafes (i) e (ii) do capitulo (B) do ponto

4.6.1. da presente Nota de Valores serem aplicaveis de forma parcial, o Conselho de

Administracdo do Emitente ou, por delegacdo, o Sr. Jacobo Gonzéalez-Robatto

Fernandez, Sr. Rafael Simon de Mena Arenas, Sr. Javier Moreno Navarro, Sr. Eutimio

Morales Lopez, Sr. Santiago Armada Martinez de Campos e Sr. Rafael Galan Mas,

actuando de forma solidaria e indiferente, mediante prévia conformidade do Garante,

deverd optar entre:

0] declarar um pagamento parcial da remuneracdo pelo montante maximo que seja
possivel, se resulta de acordo com os calculos do previsto nas epigrafes (i) e (ii) do
capitulo (B) do ponto 4.6.1. Nesta condicdo, produzir-se-d0 as consequéncias
indicadas nos numeros (i) a (iii) do capitulo (A) do ponto 4.6.1.;

ou
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(i)  abrir um Periodo de Permuta Voluntaria, produzindo-se também as consequéncias
indicadas nos numeros (i) a (iii) do capitulo (A) do ponto 4.6.1. da presente Nota de
Valores.

ou

(i)  abrir um Periodo de Permuta Necessaria Total ou Parcial por opcdo do Emitente
uma vez decorrido o primeiro aniversario desde a Data de Emissdo. Nesta
condigdo produzir-se-80 as consequéncias indicadas nos numeros (i) a (iii) do
capitulo (A) do ponto 4.6.1.

No caso de optar pelo pagamento parcial, o Banco Popular Espafiol, S.A. ndo podera
pagar, nesse mesmo exercicio, dividendos nem retribuir de nhenhuma outra forma as suas
ac¢cOes ordinarias nem quaisquer outros valores representativos do capital social do
Banco Popular Espafiol, S.A., nem outros valores emitidos por este que, em termos de
ordem de preferéncia de crédito, se situem depois das Obriga¢cdes Permutaveis.

Destinatarios da emisséo:

Investidores de retalho, pessoas fisicas ou juridicas. A comercializacado realizar-se-a na
rede de agéncias das Entidades Colocadoras em Espanha e Portugal. A colocacdo das
Obrigacdes em Portugal fica sujeita a concessdo do passaporte transfronteirico pela
Comisséao do Mercado de Valores Mobiliarios.

Garante:
Banco Popular Espafiol, S.A.

Garantia:

O Banco Popular Espafiol, S.A. compromete-se irrevogavel e incondicionalmente a pagar
aos titulares das ObrigacBes Permutaveis a totalidade dos seus direitos de contelddo
econdémico, excepto na medida em que ditos montantes sejam pagos em numerario pelo
Emitente, na forma e no momento em que sejam devidos, independentemente de
qualguer excepcéo, direito de compensacao ou reconvencdo que possa corresponder ao
Emitente ou ser invocado por este. A Garantia é continua, irrevogavel, incondicional,
absoluta e solidaria.

Ordem de preferéncia de crédito
Caracter subordinado das obrigacdes subordinadas necessariamente permutaveis

Categoria das obrigagc6es em relacdo com as restantes obrigacfes do emitente:
Nas condi¢cdes de liquidagdo ou dissolucdo do Popular Capital, S.A., as Obrigacdes
situam-se, em ordem de preferéncia de crédito:

(a) depois de todos os credores comuns e subordinados do Emitente,

(b) depois das ParticipacBes Preferenciais ou valores mobiliarios equiparaveis que o
Emitente tenha emitido ou possa emitir;

(c) a mesma ordem de preferéncia de crédito (pari passu) que as restantes emissfes de
obrigacdes convertiveis, obrigagbes permutdveis ou outros valores convertiveis
equiparaveis do Emitente; e

(d) antes das acges ordinarias do Emitente.

arantia

Ordem de preferéncia de crédito dos compromissos do Garante face a G
a Garantia

prestada as Obrigacfes Permutaveis: Os compromissos do Garante face

situam-se na seguinte ordem de preferéncia de crédito:

a) depois de todos os credores comuns e subordinados do Banco Popular Espafiol,
S.A;

b) depois das Participacdes Preferenciais ou valores mobiliarios equiparaveis que o

Banco tenha emitido ou possa emitir por si mesmo ou por qualquer uma das suas
Filiais assim como depois das obrigacdes derivadas das garantias que o Banco tenha
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prestado ou possa prestar, relativamente as Participacdes Preferenciais ou valores
mobiliarios equiparaveis emitidas pelas suas Filiais;

c¢) a mesma ordem de preferéncia de crédito (pari passu) que as restantes emissdes de
obrigacBes convertiveis, obrigacdes permutaveis ou outros valores Convertiveis
equiparaveis do Emitente; e

d) antes das accdes ordinarias do Banco Popular Espafiol, S.A.
Carécter subordinado das obrigag6es subordinadas necessariamente convertiveis:

Categoria das Obrigacdes em relacdo com o0s restantes compromissos do Banco
Popular Espafiol, S.A.: Nos pressupostos de liquidacéo ou dissolu¢cdo do Banco Popular
Espafol, S.A., as Obrigactes situam-se, em ordem de preferéncia de crédito:

(a) depois de todos os credores comuns e Subordinadas do Banco Popular Espafiol,
SA,

(b) depois das ParticipacGes Preferenciais ou valores mobiliarios equiparaveis que o
Emitente tenha emitido ou possa emitir;

(c) a mesma ordem de preferéncia de crédito (pari passu) que as restantes emissdes de
obrigacdes convertiveis, obrigacbes permutaveis ou outros valores convertiveis
equiparaveis; e

(d) antes das acces ordinarias do Banco Popular Espafiol, S.A.

A partir do momento da conversdo das Obrigacdes Convertiveis, as accdes situar-se-do
ao mesmo nivel que as acc¢des ordinarias do Banco Popular Espafiol, S.A., depois de
todos os credores comuns e subordinados do Banco Popular Espariol, S.A. e depois das
Participacdes Preferenciais ou valores mobiliarios equiparaveis que o Banco Popular
Espafiol, S.A. tenha emitido (ou garantido) ou possa emitir (ou garantir).

Regime fiscal:

No capitulo 4.16 da Nota de Valores inclui-se uma descricdo do regime fiscal das
Obrigagdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis, das Obrigagdes Convertiveis e
das Accoes.

Admisséo a negociacéao e liquidez:

Embora néo seja garantia de uma liquidez rapida e fluida, as Obrigac6es Subordinadas
Necessariamente Permutdveis serdo admitidas a cotacdo no Mercado Electrénico de
Renda Fixa da Bolsa de Madrid. Adicionalmente, subscreveu-se um Contrato de Liquidez
com BBVA, pelo que esta se compromete a dar liquidez as Obrigagfes Subordinadas
Necessariamente Permutaveis mediante a cotacdo de precos de compra e venda por um
méaximo diario de 2 milhdes de euros, e até um numero maximo de Obrigacdes
Permutaveis que representem 10% do montante total vivo da Emissdo em cada

momento.

Calculo como recursos proprios basicos:
O Banco Popular Espariol, S.A. solicitou ao Banco de Espanha a qualificacdo das
Obrigacdes Permutaveis como recursos préprios basicos do Grupo.

O Banco Popular Espafiol, S.A. solicitou e obteve relatérios de avaliagdo completos das
Obrigacdes Subordinadas Necessariamente Permutaveis dos peritos independentes
Intermoney Valora e de Analistas Financeiros Internacionais (AFI), emitidos com data 22
de Outubro de 2010 e 8 de Novembro de 2010, respectivamente, e que se anexam a esta
Nota de Valores.

O Emitente depositard no Banco Popular Espafiol, S.A. os fundos obtidos com a Emissao,
descontadas as despesas de emissdo e gestdo. Esse depdsito tera caracter subordinado,
permanente e irrevogavel, aplicando-se, se assim for o caso, a compensacao de perdas,
tanto na sua liquidacdo como no saneamento geral do Banco Popular Espafiol, S.A. ou do
seu Grupo, depois de esgotadas as reservas e reduzido a zero o capital social ordinario.
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O Emitente, para atender a subscricdo obrigatéria das Obrigacdes Subordinadas
Necessariamente Convertiveis, recebera do Banco Popular Espafiol, S.A. um empréstimo
pelo montante de até quinhentos milhdes de euros (€500.000.000) que sera concedido na
data de emissdo e desembolso das Obrigacbes Subordinadas Necessariamente
Permutaveis.

3. DESCRICAO DO EMITENTE

O Emitente dos titulos é o Popular Capital, S.A. que esté inscrito no Registo Comercial de
Madrid, no volume 18.873, félio 47, Seccao 8, folha M-329.290, inscrigdo 1. O numero de
identificacdo fiscal do Emitente é A-83717660. E uma sociedade de nacionalidade
espanhola, com domicilio social em Madrid, Rua José Ortega e Gasset, n° 29. O telefone
de contacto é 0 00.34.91.520.72.85.

Tem uma duracao indefinida e comecou a operar na data de outorgamento da escritura
de constituicdo, ou seja, a 23 de Julho de 2003.

Com respeito a legislacdo aplicavel, o Popular Capital, S.A., tem forma juridica de
sociedade andnima e regula-se pelo Decreto Real Legislativo 1/2010, de 2 de Julho, pelo
gue se aprova o texto refundido da Lei de Sociedades de Capital, e a normativa
subsequente.

BALANCO AUDITADO DO EMITENTE A DEZEMBRO 2009 E DEZEMBRO 2008
SEGUNDO O PLANO GERAL CONTABILISTICO DE 2008

ACTIVO Dez-09 Dez-08 Var (%)

A) ACTIVO NAO CORRENTE
IV. Investimentos em empresas do grupo e associados
alongo prazo.
2. Créditos a empresas.

2.172.850,50 839.000,00 159,0%

2.172.850,50 839.000,00 159,0%
1.472.850,50 839.000,00 75,5%

Dados em milhares de euros

3. Valores representativos de divida 700.000,00 0
B) ACTIVO CORRENTE 31.587,62 20.543,71 53,8%

Ill. Devedores comerciais e outras contas a cobrar. 1.651,60 0

5. Activos por imposto corrente 1.651,60 0

IV. Investimentos em empresas do grupo e associados a

curto prazo 27.845,19 16.166,23 72,2%
2. Créditos a empresas. 18.447,93 16.166,23 14,1%

3. Valores representativos de divida 9.397,26 0
VII. Efectivos e outros activos liquidos equivalentes. 2.090,83 4.377,22 -52,2%
1. Tesouraria. 2.090,83 4.377,22 -52,2%
Total Activo 2.204.438,12 859.543,71 156,5%
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PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO Dez-09 Dez-08 Var (%)
A) PATRIMONIO LIQUIDO 4.370,27 1.276,77 242,3%
A-1) Fundos proprios. 4.370,27 1.276,77 242,3%

I. Capital. 90 90 0,0%

1. Capital escriturado. 90 90 0,0%

Ill. Reservas. 1.186,77 713,32 66,4%

1. Legal e estatutarias. 18 18 0,0%

2. Outras Reservas. 1.168,77 695,32 68,1%
VII. Resultados do exercicio. 3.093,50 473,45 553,4%

B) PASSIVO NAO CORRENTE 1.475.015,78 841.898,92 75,2%
Il. Dividas a longo prazo. 1.475.015,78 841.898,92 75,2%

1. Obrigacdes e outros valores negociaveis. 1.475.015,78 841.898,92 75,2%

C) PASSIVO CORRENTE 25.052,07 16.368,01 53,1%
Ill. Dividas a curto prazo. 14.410,45 15.784,84 -8,7%

1. Obrigacdes e outros valores negociaveis. 14.410,45 15.784,84 -8,7%
V. Credores comerciais e outras contas a pagar. 1.244,36 583,17 113,4%
3. Credores varios. 50,5 5,81 769,2%
6. Outras dividas com as AdministracGes Publicas. 1.193,86 577,36 106,8%
Total Patriménio Liquido e Passivo 2.204.438,12 859.543,71 156,5%

Dados em milhares de euros

CONTA DE PERDAS E GANHOS AUDITADA DO EMITENTE A DEZEMBRO 2009 E
DEZEMBRO 2008 SEGUNDO O PLANO GERAL CONTABILISTICO DE 2008

PERDAS E GANHOS Dez-09 Dez-08 Var (%)
OUTROS JUROS E RECEITAS ASSIMILADAS 88.284 46.640  89,3%
DESPESAS FINANCEIRAS E DESPESAS ASSIMILADAS -87.843  -45925  91,27%
RESULTADOS FINANCEIROS 441 715 -38,32%
OUTRAS DESPESAS DE EXPLORACAO -49 -39 2564%
RESULTADOS DAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 392 676  -42,01%
RECEITAS EXTRAORDINARIAS 0 0  #{DIV/O!
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 392 676  -42,01%
IMPOSTO SOBRE SOCIEDADES 2.702 203 -1431,03%
RESULTADO DO EXERCICIO 3.094 473 554,12%

Dados em milhares de euros

BALANCO DO EMITENTE NAO AUDITADO A SETEMBRO 2010 E 2009 SEGUNDO O PLANO

GERAL CONTABILISTICO DE 2008

ACTIVO Set-10 Set -09 Var (%)
A) ACTIVO NAO CORRENTE 2.172.850,50 1.277.809,56 70,0%
IV. Investimentos em empresas do grupo e associados
alongo prazo. 2.172.850,50 1.277.809,56 70,0%
2. Créditos a empresas. 1.472.850,50 1.277.809,56 15,3%
3. Valores representativos de divida 700.000,00 0
B) ACTIVO CORRENTE 32.457,21 18.601,90 74,5%
IIl. Devedores comerciais e outras contas a cobrar. -2.528,80 27,27275 -9372,3%
3. Devedores varios. 0,00 0,0535 -100,0%
6. Outros créditos com as Administracdes Publicas. -2.528,80 27,21925 -9390,5%
IV. Investimentos em empresas do grupo e associados a
curto prazo 23.054,14 12.333,18 86,9%
2. Créditos a empresas. 13.656,88 12.333,18 10,7%
3. Valores representativos de divida 9.397,26 0
VII. Efectivos e outros activos liquidos equivalentes. 11.931,86 6.241,45 91,2%
1. Tesouraria. 11.931,86 6.241,45 91,2%
Total Activo 2.205.307,71 1.296.411,46 70,1%

Dados em milhares de euros
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PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO Set-10 Set-09 Var (%)
A) PATRIMONIO LIQUIDO 4.590,82 1.508,91 204,2%
A-1) Fundos proprios. 4.590,82 1.508,91 204,2%
I. Capital. 90,00 90,00 0,0%
1. Capital escriturado. 90,00 90,00 0,0%
Ill. Reservas. 4.280,27 1.186,77 260,7%
1. Legal e estatutarias. 18,00 18,00 0,0%
2. Outras Reservas. 4.262,27 1.168,77 264,7%
VII. Resultados do exercicio. 220,55 232,13 -5,0%
B) PASSIVO NAO CORRENTE 2.176.399,20 1.281.502,61 69,8%
Il. Dividas a longo prazo. 1.476.399,20 1.281.502,61 15,2%
1. Obrigacdes e outros valores negociaveis. 1.476.399,20 1.281.502,61 15,2%
Ill. Dividas com empresas do grupo e associadas a longo
prazo. 700.000,00 0,00
1. Empréstimos e outros financiamentos. 700.000,00 0,00
C) PASSIVO CORRENTE 24.317,68 13.399,94 81,5%
Ill. Dividas a curto prazo. 13.382,87 12.111,92 10,5%
1. Obrigacdes e outros valores negociaveis. 13.382,87 12.111,92 10,5%
IV. Dividas com empresas do grupo e associadas a curto
prazo. 9.397,26 0,00
V. Credores comerciais e outras contas a pagar. 1.537,55 1.288,03 19,4%
3. Credores vérios. 50,50 5,81 769,9%
6. Outras dividas com as Administrac6es Publicas. 1.487,05 1.282,22 16,0%
Total Patrimdénio Liquido e Passivo 2.205.307,71 1.296.411,46 70,1%

Dados em milhares de euros

CONTA DE PERDAS E GANHOS DO EMITENTE NAO AUDITADA A SETEMBRO DE 2010 E
2009 SEGUNDO O PLANO GERAL CONTABILISTICO DE 2008

PERDAS E GANHOS Set-10 Set-09 Var (%)

OUTROS JUROS E RECEITAS ASSIMILADAS 109.514,6 47.653,9 129,8%
DESPESAS FINANCEIRAS E DESPESAS

ASSIMILADAS 109.514,6 47.653,9 129,81%
RESULTADOS FINANCEIROS 265,1 273,0 -2,90%
OUTRAS DESPESAS DE EXPLORAGAO -44,6 -40,9 8,98%
RESULTADOS DAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 220,6 232,1 -4,99%
RECEITAS EXTRAORDINARIAS 0,0 0,0
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 220,6 232,1 -4,99%
IMPOSTO SOBRE SOCIEDADES 0,0 0,0
RESULTADO DO EXERCICIO 220,6 232,1 -4,99%

Dados em milhares de euros

4. DESCRICAO DO GARANTE

O Banco Popular Espafiol, S.A. foi constituido perante o Notario de Madrid, Sr. José Toral
y Sagrista, a 14 de Julho de 1926 sob a denominacéo “Banco Popular de los Previsores
del Porvenir”, sociedade anénima mercantil inscrita no Registo Comercial de Madrid,
volume 174, félio 44, folha 5.458, inscrigdo 12, tendo mudado o seu nome pelo actual em
escritura autorizada pelo Notario de Madrid, Sr. José Gastalver Gimeno, datada de 8 de
Marco de 1947. O Banco Popular Espafiol, S.A., sob a denominacao indicada no capitulo
anterior, comecou a operar no dia 1 de Outubro de 1926, estabelecendo o artigo 2 dos
seus Estatutos que a sua duracédo sera por tempo indefinido.

7

O Banco Popular Espafiol, S.A. é uma sociedade de nacionalidade espanhola, com
domicilio social em Madrid, Rua Velazquez n° 34, esquina a Rua Goya n° 35. O telefone
de informacgéo geral é 0034 902 30 10 00.

Com respeito a legislacdo aplicavel, o Banco Popular Espafiol, S.A. tem a forma juridica
de sociedade anénima, regendo-se pelo Decreto Real Legislativo 1/2010, de 2 de Julho,
pelo que se aprova o texto refundido da Lei de Sociedades de Capital, e a normativa de
desenvolvimento. Os Estatutos Sociais do Banco Popular Espafiol, S.A. foram adaptados
a Lei de Sociedades Andénimas de acordo com o exigido pelo Decreto Real Legislativo
1564/1989, de 22 de Dezembro, mediante escritura autorizada pelo Notario de Madrid,
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Sr. Francisco Javier Die Lamana, a 31 de Maio de 1990, com o numero 783 do seu
protocolo, que foi inscrita no Registo Comercial a dia 11 de Junho de 1990, no volume
137 Geral do Livro de Sociedades, f6lio 183, folha niumero M-2.715, inscricdo 1.2792.

by

by

Devido a sua condicdo de entidade financeira esta sujeita a supervisdo das suas
actividades pelo Banco de Espanha, de acordo com a normativa especifica das entidades

de crédito.

BALANCO DO GARANTE CONSOLIDADO E AUDITADO A DEZEMBRO 2009 E

DEZEMBRO 2008 SEGUNDO A CIRCULAR 6/2008

0,
ACTIVO 2009 2008 | ,oear 06

Caixa e depdsitos em bancos centrais 3.748.699 1.859.577 101,59%

Carteira de negociagao 1.353.902 1.334.199 1,48%
Depdsitos em entidades de crédito - -

Crédito a clientela - -
Valores representativos de divida 21.953 49.192 -55,37%
Instrumentos de capital 498.065 378.172 31,70%
Derivados de negociacdo 833.884 906.835 -8,04%
Pré-memodria: Prestados ou em garantia 25.091 -

Outros activos financeiros a vto. razoavel com alterages em P e 416.972 336.666 23,85%

G
Depdsitos em entidades de crédito - -

Crédito a clientela - -
Valores representativos de divida 296.343 190.636 55,45%
Instrumentos de capital 120.629 146.030 -17,39%
Pro-memoria: Prestados ou em garantia - -

Activos financeiros disponiveis para a venda 11.030.058 3.760.410 193,32%
Valores representativos de divida 10.609.913 3.614.645 193,53%
CONTINUACAO
Instrumentos de capital 420.145 145.765 188,23%
Pro-memoria: Prestados ou em garantia 6.882.320 2.805.781 145,29%

Investimentos crediticios 102.298.399 96.606.802 5,89%
Depdsitos em entidades de crédito 7.341.911 4.905.281 49,67%
Crédito & clientela 94.956.488 | 91.701.521 3,55%
Valores representativos de divida - -

Pro-memoria: Prestados ou em garantia 11.657.726 | 20.175.786 -42,22%

Carteira de investimento a vencimento 2.266.524 34.854 6402,91%
Pro-memoria: Prestados ou em garantia 1.362.339 -

Ajustamentos a activos financeiros por macro coberturas - -

Derivados de cobertura 1.469.702 992.626 48,06%

Activos ndo correntes em venda 2.735.721 1.660.596 64,74%

Participacdes 56.148 32.151 74,64%
Entidades Associadas 56.148 32.151 74,64%
Entidades Multi-grupo - -

Contratos de seguros vinculados pensfes 173.851 182.368 -4,67%

Activos por resseguros 2.792 5.566 -49,84%
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0,
ACTIVO 2009 2008 2o\égr-(2/(()))os

Activo material 1.806.836 1.355.443 33,30%

Imobilizado material 562.949 654.444 -13,98%
De uso proéprio 562.949 654.444 -13,98%
Cedido em arrendamento operativo - -

Investimentos imobiliarios 1.243.887 700.999 77,44%

Pré-memodria: Prestados ou em garantia - -

Activo intangivel 486.932 546.576 -10,91%
Fundo de comércio 417.650 486.787 -14,20%
Qutro Activo intangivel 69.282 59.789 15,88%

Activos fiscais 708.531 827.306 -14,36%
Correntes 34.510 319.541 -89,20%
Diferidos 674.021 507.765 32,74%

Resto de activos 735.081 840.911 -12,59%
Existéncias 413.804 350.730 17,98%
Outros 321.277 490.181 -34,46%

Total Activo 129.290.148 | 110.376.051 17,14%

Dados em milhares de euros
0,
PASSIVO 2009 2008 20\63r-(2/g))08

Carteira de negociagao 1.195.636 1.729.742 -30,88%
Depdsitos em bancos centrais - -

Depdsitos em entidades de crédito - -

Depdsitos da clientela - -

Débitos representados por valores negociaveis - -

Derivados de negociagdo 1.195.636 1.695.180 -29,47%

Posic¢Bes curtas de valores - 34.562

Outros passivos financeiros - -

Outros passivos financeiros a vto. razoavel com alteragcées em P 104.172 134.520 -22,56%

eG
Depositos em bancos centrais - -

Depésitos em entidades de crédito - -

Depositos da clientela - -

Débitos representados por valores negociaveis - -

Passivos Subordinadas - -

Outros passivos financeiros 104.172 134.520 -22,56%

Passivos financeiros a custo amortizado: 116.448.911| 98.957.138 17,68%
Depositos em bancos centrais 3.131.073 3.644.312 -14,08%
Depdsitos em entidades de crédito 20.768.879 | 10.619.566 95,57%
Depdsitos da clientela 59.557.592 | 51.665.410 15,28%
Débitos representados por valores negociaveis 30.333.821| 30.208.172 0,42%
Passivos Subordinadas 1.820.215 1.616.757 12,58%
Outros passivos financeiros 837.331 1.202.921 -30,39%

Ajustamentos a passivos financeiros por macro coberturas - -

Derivados de cobertura 597.357 414.217 44,21%

Passivos associados a activos ndo correntes em venda - -

Passivos por contratos de seguros 1.073.484 931.865 15,20%

2010/11/22




Prospecto

0,
PASSIVO 2009 2008 20\(;?-(2/2))08
Provisdes 476.824 474.463 0,50%
Fundo para pensdes e obrigacdes similares 249.009 249.563 -0,22%
Provisdes para impostos e outras contingéncias legais 46.834 41.945 11,66%
Provisdes para riscos e compromissos contingentes 176.161 181.515 -2,95%
Outras provisfes 4.820 1.440 234,72%
Passivos fiscais 392.543 185.717 111,37%
Correntes 209.628 117.569 78,30%
Diferidos 182.915 68.148 168,41%
Resto de passivos 553.237 490.733 12,74%
Total Passivo 120.842.164 | 103.318.395 16,96%
Dados em milhares de euros
z - 0,
PATRIMONIO LiQUIDO 2009 2008 2o\égr-(2/g)os
Juros minoritarios 47.779 292.492 -83,66%
Ajustamentos por avaliagdo 140 84 66,67%
Resto 47.639 292.408 -83,71%
Ajustamentos por avaliagdo -15.649 30.770 -150,86%
Activos financeiros disponiveis para a venda -47.057 9.396 -600,82%
CONTINUACAO
Cobertura dos fluxos de efectivo 14.151 2.957 378,56%
Coberturas de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro - -
Diferencas de cambio 17.257 24.292 -28,96%
Activos ndo correntes em venda - -
Entidades avaliadas pelo método da participagao - -
Resto de ajustamentos por avaliagdo - -5.875
Fundos proprios 8.415.854 6.734.394 24,97%
Capital ou Fundo de dotacéo 133.315 123.574 7,88%
Escriturado 133.315 123.574 7,88%
Menos capital ndo exigido (-) - -
Prémio de emisséo 1.891.462 1.390.128 36,06%
Reservas 5.280.841 4.557.023 15,88%
Reservas (perdas) acumuladas 5.271.090 4551.213 15,82%
Reservas (perdas) de entidades avaliadas pelo método da 9.751 5.810 67,83%
participacédo
Outros instrumentos de capital 700.000 -
De instrumentos financeiros compostos - -
Resto 700.000 -
Menos: Valores préprios -156.089 -81.128 92,40%
Resultado atribuido a sociedade dominante 766.132 1.052.072 -27,18%
Menos. Dividendos e retribuicbes -199.807 -307.275 -34,97%
Total Patriménio liquido 8.447.984 7.057.656 19,70%
Total Patriménio liquido e passivo 129.290.148 [ 110.376.051 17,14%

Dados em milhares de euros
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CONTA DE PERDAS E GANHOS DO GARANTE CONSOLIDADA E AUDITADA A DEZEMBRO

2008 E DEZEMBRO 2007 SEGUNDO A CIRCULAR 6/2008

0, -
2009 2008 | Var 062009

Juros e rendimentos assimilados 5.059.068 | 6.289.255 -19,56%
Juros e cargas assimiladas 2.236.515 3.753.994 -40,42%
MARGEM DE JUROS 2.822.553| 2.535.261 11,33%
Rendimento de instrumentos de capital 7.771 23.839 -67,40%
Resultados de entidades avaliadas pelo método da participacdo 814 14.356 -94,33%
Comissodes recebidas 885.450 1.015.647 -12,82%
Comissdes pagas 122.006 151.099 -19,25%
Resultados de operacgdes financeiras (liquido) 356.168 74.484 378,18%
Carteira de negocia¢do 67.442 16.488 309,04%
Qutros instrum. finan. a vto. razoavel com alterag6es em perdas e
ganhos 572 -10.230 -105,59%
Instrumentos financeiros ndo avaliados a valor razoavel com alteracdes
emPeG 318.153 49.522 542,45%
QOutros -29.999 18.704 -260,39%
Diferencas de cambio (liquido) 48.339 54.229 -10,86%
QOutros produtos de exploracdo 286.043 250.380 14,24%

Receitas de contratos de seguros e resseguros emitidos 180.445 141.735 27,31%
Vendas e receitas por prestacdo de servicos ndo financeiros 40.769 39.333 3,65%
Resto de produtos de exploracdo 64.829 69.312 -6,47%
QOutras cargas de exploracao 230.962 160.327 44,06%
Despesas de contratos de seguros e resseguros 160.824 118.477 35,74%
Variacdo de existéncias 26.157 - -
Resto de cargas de exploracdo 43.981 41.850 5,09%
MARGEM BRUTA 4.054.170 3.656.770 10,87%
Despesas de Administracdo 1.188.456| 1.215.770 -2,25%
Despesas de pessoal 792.053 818.142 -3,19%
Qutras despesas gerais de administracao 396.403 397.628 -0,31%
Amortizacdo 104.086 100.786 3,27%
Dotagdes a provisdes (liquido) -13.478 29.515 -145,66%
Perdas por deterioracdo de activos financeiros (liquido) 1.752.394 998.162 75,56%
Investimentos crediticios 1.520.037 905.174 67,93%
QOutros instrumentos financeiros ndo avaliados a valor razoavel 232.357 92.988 149,88%
RESULTADO DA ACTIVIDADE DE EXPLORACAO 1.022.712| 1.312.537 -22,08%
Perdas por deterioragdo do resto de activos (liquido) 207.600 15.242 1262,03%
Fundo de comércio e outro activo intangivel 64.208 - -
Outros activos 143.392 15.242 840,77%
Ganhos (perdas) na baixa de activos néo classificados
como ndo correntes em venda 458.162 233.020 96,62%
Diferenca negativa em combinacgdes de negocio - -
Ganhos (perdas) de activos ndo correntes em venda
nao clasif. como Op. Interrompidas -200.368 -69.295 189,15%
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 1.072.906 | 1.461.020 -26,56%
Imposto sobre beneficios _ _ 292.559 390.343 -25,05%
RESULTADO DO EXERCICIO PROVENIENTE DE OPERACOES
CONTINUADAS 780.347| 1.070.677 -27,12%
Resultado de operacdes interrompidas (liquido) - 40.023
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0, -

2009 2008 | V& (2/8)03009
RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO 780.347 1.110.700 -29,74%
Resultado atribuido a Sociedade Dominante 766.132 1.052.072 -27,18%
Resultado atribuido a juros minoritarios 14.215 58.628 -75,75%

Dados em milhares de euros

BALANCO DO GARANTE CONSOLIDADO E AUDITADO A SETEMBRO 2010 E 2009

SEGUNDO A CIRCULAR 6/2008

ACTIVO Set-10 Set-09 Var (%)
Caixa e depositos em bancos centrais 702.025 1.428.083 -50,84%
Carteira de negociagéo 1.467.548 1.501.101 -2,24%
Outros activos financeiros a vto. razoavel 478.117 376.383 27,03%
Activos financeiros disponiveis para a venda 11.765.327 10.370.267 13,45%
Investimentos crediticios 100.123.070 99.619.023 0,51%
Crédito & clientela 95.503.990 94.519.502 1,0%
QOutros investimentos crediticios 4.619.080 5.099.521 -9,4%
Dos depositos interbancarios 349.653 191.959 82,2%
Carteira de investimento a vencimento 4.296.784 2.227.339 92,91%
Ajustamentos a activos financeiros por macro coberturas - -
Derivados de cobertura 1.215.811 1.360.119 -10,61%
Activos ndo correntes em venda 2.875.299 2.556.533 12,47%
Participacdes 169.197 55.920 202,57%
Contratos de seguros vinculados a pensdes 164.242 172.972 -5,05%
Activos por resseguros 3.258 6.127 -46,83%
Activo material 1.969.258 1.681.046 17,14%
Activo intangivel 658.845 520.762 26,52%
Activos fiscais 976.201 720.259 35,53%
Resto de activos 1.522.177 799.612 90,4%
Total Activo 128.387.159 | 123.395.546 4,0%
Dados em milhares de euros
PASSIVO Set-10 Set-09 Var (%)
Carteira de negociagéo 1.347.120 1.718.882 -21,63%
Outros passivos financeiros a vto. razoavel 131.687 93.632 40,64%
Passivos financeiros a custo amortizado 115.262.060 | 110.449.696 4,36%
Passivos de entidades de crédito 19.170.112 18.674.162 2,7%
Dos que depositos interbancarios 3.076.967 1.861.093 65,3%
Depésitos da clientela 69.689.173 57.345.960 21,5%
Débitos representados por valores negociaveis 23.648.431 31.395.557 -24,7%
Passivos Subordinadas 1.859.115 1.999.809 -7,0%
Qutros passivos financeiros 995.215 1.034.208 -3,8%
Ajustamentos a passivos financeiros por macro coberturas
Derivados de cobertura 889.789 491.513 81,03%
Passivos associados a activos néo correntes em venda
Passivos por contratos de seguros 1.078.523 1.058.616 1,88%
Provisdes 410.635 470.883 -12,79%
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PASSIVO Set-10 Set-09 Var (%)
Passivos fiscais 524.520 434.254 20,79%
Resto de passivos 364.749 774.705 -52,92%
Total Passivo 120.109.069 | 115.492.181 3,91%
Dados em milhares de euros

PATRIMONIO LIQUIDO Set-10 Set-09 Var (%)
Juros minoritérios 45.049 44.326 1,63%
Ajustamentos por avaliagdo -453.998 28.505 -1692,70%
Fundos proprios 8.265.615 7.279.342 13,5%
Total Patriménio liquido 8.278.090 7.903.365 4, 7%
Total Patriménio liquido e passivo 128.387.159 | 123.395.546 4,0%

Dados em milhares de euros

CONTA DE PERDAS E GANHOS DO GARANTE CONSOLIDADA E NAO AUDITADA A

SETEMBRO DE 2010 E 2009 SEGUNDO A CIRCULAR 6/2008

Set-09 Set-08 Var (%)

Juros e rendimentos assimilados 3.095.891 3.972.123 -22,06%
Juros e cargas assimiladas 1.200.835 1.852.606 -35,18%
MARGEM DE JUROS 1.895.056 2.119.517 -10,59%
Rendimento de instrumentos de capital 8.294 5.401 53,56%
Resultados de entidades avaliadas pelo método da participacéo -661 418 | -258,13%
Comissdes liquidas 558.615 578.995 -3,52%
Resultados de operag@es financeiras (liquido) 107.261 243.488 -55,95%
Diferencas de cambio (liquido) 39.614 34.446 15,00%
Outros produtos de exploragdo 234.714 198.309 18,36%
Outras cargas de exploracao 177.520 156.372 13,52%
MARGEM BRUTA 2.665.373 3.024.202 -11,87%
Despesas de Administragéo 892.691 878.956 1,56%
Despesas de pessoal 584.426 591.167 -1,14%
Outras despesas gerais de administracio 308.265 287.789 7,11%
Amortizacao 69.713 76.725 -9,14%
I\D/IQRF’)(FJ;EI:/I/I;I(%DIIE%? DE EXPLORACAO (RESULTADO ANTES 1.702.969 2 068.521 17.67%
Dotag0es a provisdes (liquido) -29.682 -25.431 16,72%
Deterioracao de activos por risco de crédito 1.035.974 1.094.784 1 0,05371835

9
Deterioracao resto de activos 493.784 405.999
Resultado de activos em venda (liquido) 519.449 324.477
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 722.342 917.646 -21,28%
Imposto sobre beneficios 190.941 255.591 -25,29%
RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO 531.401 662.055 -19,73%
Resultado atribuido a juros minoritarios 9.991 10.877 -8,15%
ATRIBUIDO A SOCIEDADE DOMINANTE 521.410 651.178 -19,93%

Dados em milhares de euros
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