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CMPR
Cotacdo a data (euro) 4,78
Capitalizagdo (000 euros) 3212160
EPS 2°T E (euro) 0,065
2°Trim® 1°Trim
Volume de Negdbcios (milhdes de euros) 523,3 479,4
EBITDA 141,0 123,5
Resultado liquido 43,6 45,6

2°%trimestre 2010° 1°Trimestre

Volume de Negocios 523,3 479,4
Cash Costs 382,3 355,9
EBITDA 141,0 123,5
AmortizagOes 61,0 56,1
EBIT 80,1 67,4
Res.Financeiro (10,0) (3,8)
Res. Al/impostos 70,1 63,6
Imposto 24,5 16,0
Res.Liquido 45,6 47,6
Minoritarios 1,9 2,0

Detentores de capital 43,7 45,6

Portug. Esp. Marro. Tunisi Egipto Turg. Brasil Moca. Af.Sul China india C.Ver. Trad.
Volume® | 103,1 66,7 20,2 182 63,0 189 156,7 182 418 131 153 7.8 224
EBIDTA®| 265 39 78 36 249 03 2,7 197 -11 29 09 21

2009 - valor médio por trimestre
Volume |112,2 82,2 236 175 602 26,9 1069 202 382 203 132 78 165
EBIDTA | 37,4 11,7 105 49 261 28 30 176 12 25 10 16
1° Trimestre de 2010
Volume |101,8 61,9 208 19,1 596 199 1250 19,2 328 121 140 7,7 212
EBIDTA | 262 36 80 38 235 03 33 155 -10 29 09 14




Areas de negdcio

Portugal e Espanha

Na Espanha ocorreram, em 2009, quebras de precos que diminuiram de forma dréastica
as margens. Em ambos os Paises Ibéricos registaram-se diminui¢des acentuadas da
actividade que tém provocado uma continuado decréscimo do volume de negdcios e da
margem. No 1° trimestre, a variacdo negativa do volume de negécios em relagéo a
média de 2009 foi de 9,3% em Portugal e 24,7% em Espanha. Esta queda é alias
coerente com a tendéncia dos Ultimos anos que reflectem a situagéo de crise econdémica
e a maturidade do mercado. Esta correccéo violenta, no 1°trimestre de 2010, excedeu
bastante o valor que seria expectavel olhando apenas para o historico de neg6cios, o que
confirma a seriedade a crise.

Marrocos e Tunisia

No 1° trimestre de 2010 mantiveram-se volumes de negdcio interessantes e margens
generosas em linha com o que havia ocorrido em 2009. No ano passado, por um lado
ocorreram boas producdes agricolas, por outro lado, e em decorrer da crise econémica
na Europa diminuiram de forma significativa as remessas de emigrantes. A
consequéncia foi uma diminuicao do crescimento que recomenda prudéncia na
estimativa de resultados futuros.

Egipto

O ano de 2009 foi particularmente bom neste mercado, e a provar isso esta a sua
contribuicdo em mais de 17% para o total do EBIDTA e em 11% para o volume de
negocios. O crescimento da economia e em particular da construccao levou a um
desequilibrio no abastecimento e a um fortalecimento das margens. E realista a
manutencdo de algum optimismo em relacéo a este mercado por continuado
crescimento da economia, mas talvez um pouco abaixo dos valores de pico do ano
passado.

Turquia

A situacdo na Turquia é ainda bastante dificil o que decorre da contracc¢ao expressiva da
economia que aconteceu no ano passado. Existirdo ainda dificuldades nas exporta¢des
para mercados como a Russia, pelo que, apesar de haver maior capacidade instalada na
producéo de clinquer, ndo existirdo expectativas de melhoria significativa dos
resultados.

Brasil

O Brasil é, a par de Egipto, o mercado que mais contribuira para o EBIDTA do grupo.
Neste mercado poderdo ocorrer ganhos expressivos decorrentes de uma combinacao de
factores: a existéncia de capacidade instalada disponivel que responda a aumentos na
procura, 0 crescimento expressivo esperado para o ano de 2010 essencialmente ligado a
procura interna e & construccao, e a apreciacgao significativa do real. A expectativa é de



este mercado possa significar mais um terco do total do EBIDTA do grupo. N&o pode
deixar de significar uma preocupacéo, o facto de alguns dos maiores accionistas da
Cimpor serem também players no mercado Brasileiro, sugerindo um potencial conflito
de interesses no crescimento dos negocios da cimpor neste mercado.

Mocambique

A posicéo de dominio da Cimpor neste mercado e a taxa de crescimento da economia
deverdo manter valores interessantes no volume e na margem.

Africa do Sul

Em 2009 registou-se uma retrac¢do econémica na Pais que associada aos aumentos dos
precos (por efeito do maior custo energético) provocaram quedas nas vendas. Este
cenario mais depressivo extendeu-se ao primeiro trimestre de 2010, sendo que se podem
esperar melhorias para este 2° trimestre principalmente em decorréncia da valorizacao
cambial do rand.

China

A situacéo de excesso de capacidade instalada continua a pressionar precos de venda,
ainda gue se continuem a registar aumentos significativos na procura. As margens
poderdo continuar negativas e para ja ainda ndo se devem conseguir ganhos pelo
aumento da capacidade instalada da Cimpor.

india

E provéavel uma melhoria nos resultados em decorréncia de um aumento dos precos e da
procura. Ha também varia¢fes cambiais que podem favorecer o resultado.

Cabo Verde

Houve alguma diminuicdo no crescimento em 2009 e uma retracgdo em alguns
projectos de investimento na area do turismo. No primeiro trimestre ja ocorreu uma
ligeira recuperacdo face ao fim de 2009, sendo que a expectativa dos nimeros para 0 2°
trimestre devera vir em linha com o 1° trimestre.



