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Indice Fecho Var.Abs  Var% Portugal — O comportamento da Sonae SGPS continuaré a
PSI20 12,614 -149.19 -1.17% ser um dos temas centrais do mercado nacional. Muito
IBEX35 14,602 -254.20 -1.71% provavelmente o titulo ira negociar de forma volatil até ao
CAC40 5,446 49929 -1.79% inicio da negoc~iag50~dos direitos da Sonae Capital. Até 1&, os
investidores ndo terdo uma referéncia consensual sobre o
Dax Xetra 7,808 -99.72 -1.26% valor da Sonae Capital (e por reflexo do real ajustamento da
Eurostoxx 50 4,270 -62.89 -1.45% cotacd@o da Sonae SGPS). As avaliacBes para a Sonae Capital
Dow Jones 12,800 -256.54 -1.96% oscilam entre os €590 mn e os €1060 mn, o que se
Nasdaq 100 1,963 88.24 -4.30% traduziria num valor ajustado para a Sonae.SGPSl entre os
SRP500 1411 3553 > 26% €1.38 e 0s €1.62. Enqganto a Sonae negociar acima deste
! ) : intervalo, as interpretagdes podem ser essencialmente duas:
Nikkei 14,500 190.06  -1.30% o mercado acredita que a Sonae Capital vale menos do que
as estimativas dos analistas ou que o desconto na avaliagao
Mercado Cambial Fecho Var.Abs Var% d_a S_o_nae_ SGPS, por se trataar duma holding, devera diminuir
Euro/Dolar (EUR/USD) 1.4780 0.0030 0.21% 5|gn|f|_cat~|vamente. Na 4 feira, quando ‘comegar  a
negociagao da Sonae Capital, ter-se-a a avaliacdo que o
Euro/Libra (EUR/GBP) 0.7480  -0.0002  -0.03% mercado atribui & Sonae Capital, embora seja de esperar
Euro/Franco Suico (EUR/CHF) 1.6361 -0.0024 -0.15% (tendo como referéncia a cisao da Sonae Industria) que os
Euro/Iene (EUR/JPY) 160.21 -1.0000 -0.62% direitos negoceiem de forma volatil.
Matérias-Primas Fecho Var.Abs Var% Europa — A pré-abertura indicava um inicio ligeiramente
Petréleo (crude Nova Iorque) 97.91 -1.27  -1.28% negat~ivo_. A renovada aversdo ao risco devera provocar uma
ouro 859.04 _5.89 -0.68% rota(;a_o~|nt§rsecto[lal - 0s |nvest’|do_res deve_rao reduzw’ asua
exposicdo as acgbes mais sensiveis aos ciclos econémicos
como as tecnoldgicas, as industriais, etc.), mostrando uma
Principais Taxas de Juro Fecho Var.Abs preferéncia pelos titulos mais defensivos, tais como os
Euribor (6 meses) 4.66% -0.017 ligados ao consumo nao ciclico (bebidas, alimentacéo, entre
TxJuro Obgs.10anos Alem. 4.14% -0.058 outros), as utilities (se as yields das obrigacdes continuarem
a descer) e as farmacéuticas.
TxJuro Obgs.10anos EUA 3.83% -0.059
Wall Street — Na 6° feira, os indices americanos encerraram
Indicadores Pais Estimat. Hora com perdas consideraveis, terminando a primeira semana do
indice sentimento econémico (Dez) UE 104.00 10h00 ano do ano com correcgdes entre 0s 4% e 0s 6%. Na 47 feira,
o principal indice da actividade econémica, o ISM, indicou
que a economia americana atingiu um nivel de contracgao
em Dezembro, o que despertou os receios de recessao dos
investidores, que foram reforcados com a divulgagao de 62
feira do relatério do emprego. Em Dezembro, a economia
americana criou apenas 18 mil novos postos de trabalho face
aos 70 mil previstos, tendo a taxa de desemprego atingido os
5% face aos 4.80% estimados. Esta perda de capacidade de
criacdo de emprego deveu-se a factores esporadicos (como a
Accdes em destaque greve dos guionistas que tem provocado diversos
despedimentos na industria televisiva e cinematografica), a
Credit Suisse — de acordo com um jornal inglés Sonnatg, o banco factores mais estruturais e preocupantes, como a interrupgao
podera proceder a uma nova reavaliagao dos seus activos, o que da contratacéo de novos trabalhadores por parte de empresas
conduzird a novas perdas no montante de 2500 mn CHF (francos manufactureiras devido a instabilidade no mercado de
suicos). crédito, e a menor propensdo dos bancos em cederem
empréstimos. Os sectores mais atingidos pelo pessimismo
Alstom — segundo o jornal Le Figaro, a empresa podera receber dos investidores foram os mais correlacionados com os ciclos
encomendas de lItalia no valor de €875 mn, relacionadas com a econémicos como o tecnolégico, o financeiro e o de
construcdo de linhas de comboio de alta velocidade. consumos ciclicos. De referir que apds o relatério do
emprego, o0s mercados monetarios atribuem uma
Sonaecom/PTM - numa entrevista ao £Expresso, o Presidente probabilidade de cerca de 68% a uma reducdo de 0.50%
Executivo da Sonae SGPS, Paulo Azevedo, afirmou que uma uniao das taxas de referéncia da FED na préxima reunido do dia
entre as duas companhias seria uma boa solucdo para enfrentar 30.
concorrentes de maior dimensao, embora tenha reconhecido que a
estratégia da PTM, a actual cotacdao e o limites de voto previstos Téquio — O Nikkei encerrou em queda, devido & correccao de
pelos seus estatutos impedem o langamento de uma oferta. Wall Street e a recente forca do iene.
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