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Ultimas Ideias Lancadas Ja Encerradas Os MERCADOS ONTEM
Empresa Abertura Fecho Perf. (%) EUA — Os mercados accionistas norte americanos encerraram a sessdo em queda pelo 2° dia consecutivo
EDF 29.Dec-05  23-Jan-06 97% apds a d|vu_|gagao de result_ado pel_a Wells Fargc_J e pela Keycorp, an_1bas pertencentes ag sector fma_ncelro,

que decepcionaram os analistas pois vieram abaixo das suas estimativas. Destaque também para o discurso
Endesa 16-Jan-06 03-Feb-06 94% . y . o . .

do presidente da FED que afirmou que o problema do sector imobilidrio podera continuar a afectar a
OHL 19-Jan-06  09-Feb-06 7,%% ) ) : - . ) -

) economia americana ainda em 2008. E também de realgar, depois do fecho do mercado, a apresentagéo de

Sonae Ind.  06-Feb-06  06-May-06 5.0% resultados por parte da Yahoo e da IBM, ambas acima das previsbes e que poderdo influenciar
Telefonica 02-Jun-06  21+Sep-06 32% positivamente a sess&o de 4%.
Ferrovial 25-Sep-06  29-Sep-06 6.0% Europa — As principais pragas europeias encerraram em queda pelo segundo dia consecutivo tendo o
Brisa 16-Nov-06 03-Jan-07 12%

mercado espanhol sido a excepgao, valorizando-se mais de 0.5%. O dia ficou marcado pela divulgagéo do
BBVA 0t+Mar-07  05-Mar-07 5,0% profit warning por parte da Ericsson, que perdeu s6 no dia de hoje 24% do seu valor (chegou a negociar 29%
baixo do fecho de ontem) e como consequéncia arrastou consigo o sector tecnoldgico, que teve o pior
comportamento do dia. No lado oposto esteve o sector energético de Ultilities e Oil&Gas, ambos com uma
valorizagdo de cerca de 0.8% a beneficiarem da subida do prego do petdleo. Destaque para o inquérito
realizado pela Bloomberg que antevé uma subida nos resultados das empresas pertencentes ao Stoxx 600
(Europa) em média de 9.8% para o ano de 2007, um pouco abaixo dos 10.4% previsto a um més atras.

Portugal — O principal indice portugués encerrou a sessdo em queda, em linha com as congéneres
europeias e pelo segundo dia consecutivo. Com 17 titulos a desvalorizarem, dois inalterados e um a subir o
PSI20 retraiu 0.7%. Em terreno positivo fechou sé a Galp que esta a beneficiar da escalada do prego do
petréleo fazendo com que o titulo subisse 0.71%. Destaque também para o BCP que corrigiu mais 1.3%
afectado ainda pelas recentes noticias de perddes de dividas ao banco. A EDP, o titulo com maior peso no
-Inflagéo nos EUA as 13h30; indice, ndo acompanhou a tendéncia de sector a nivel europeu e regrediu 0.47%. Por fim destaque para a
Jerénimo Martins que perdeu quase 3% ap6s as recentes subidas, tendo os investidores optado pela
tomada de mais valias.

Destaques do dia...

indices Mundiais Os MERCADOS ESTA MANHA

Fecho Variagéo 2007 Os futuros da manhé& apontam para uma abertura dos principais indices europeus em terreno
PSI 20 12.642,88 -0,70% 12,91% negativo, apos as ligeiras quedas dos indices norte americanos e das bolsas asiaticas. No esquecer
IBEX 35 15.279,70 0,61% 8,01% que durante o dia de hoje serdo divulgados os resultados da JP Morgan, que podera ter influéncia no
EuroStoxx50 4.420,91 -0.32% 7.31% sector financeiro, e da Ebay, que opera no sector do e-Commerce. Em termos macroeconémicos
DAX 7.962,64 -0,09% 20,70% destaque para a variagéao dos precos (inflagdo) nos EUA, numa altura em que se discute se o FED vai

ou ndo voltar a baixar a taxa de juro. Adicionalmente é também de destacar a divulgacé@o de dados

CAC 40 5.774,36 -0,57% 4,20% K I X . " .
’ ’ ’ sobre o sector imobiliario nos EUA. Por fim realce para o livro beije do FED a ser publicado as 19h00.
FTSE 100 6.614,30 -0,46% 6,33% ) P I P
S&P500 1.538,53 -0,66% 848% | NOTICIAS DO DIA
Dow Jones 13.912,94 -0,51% 11,63% La Fora...
Nasdaq 2.763,91 -0,58% 14,43% . . .

o i o 1.57% Sogecable — A empresa apresentou ontem os seus resultados referentes ao terceiro trimestre, acima das
Nikkei 225 17.137,92 1.07% 7o estimativas dos analistas. As vendas subiram 6.8% para os 359.8€ M (vs 356.7€ M estimados) e os
Bovespa 61.717,90 -1,99% 38,77% resultados liquidos ascenderam a 14.3€ M. (vs 6.1€ M estimados), que compara com uma perda de 10.2€ M.
Ouro 757,00 -0,01% 18,65% no 32 trimestre de 2006.

A - 0, 0,
E?;ESR 152713; giz; 43;2; Yahoo — A empresa divulgou ontem os resultados referentes ao 32 trimestre deste ano tendo estes sido
. Bl o0 acima das previsdes dos analistas e tendo como efeito uma subida 11% no aftermarket.

Enagas — De acordo com o Cinco Dias o governo espanhol j& iniciou o seu plano de aquisi¢do de 5% do
capital da empresa, esperando que este esteja concluido até final do préximo ano.

Nivels Clinica Baviera — Deu a conhecer ao mercado os seus resultados referentes aos primeiros 9 meses do ano

Superior Inferior tendo as vendas subido 32.9% para os 58.1€ M e o EBITDA um crescimento de 14% para os 17.5€ M. De

PSI20 12719 12532 realgar que o resultado liquido ascendeu a 9.6€ M, mais 10% que o ano anterior.

IBEX 35 15410 15020 Union Fenosa — Informou ontem o mercado que a ACS quer aumentar a sua participagdo no capital desta

DAX 7987 7936 tendo j& uma participacéo de 40.5%

CAC 40 5802 7913

FTSE 100 6673 6577

Hora Pas Dados Est. Ant. Ca Dentro...

. MBA Mortgage Galp — O presidente da empresa anunciou que esta decidiu atrasar o seu plano inicial de venda de

12:00 us o - 2.4% L A . ; )

Applications electricidade até que o mercado esteja totalmente liberalizado.
. MoM 0.2% MoM -0.1% -
1830 Us CPI(Sep) Yoy 28% Yo 2.0% RESEARCH ESTA MANHA
. CPIEx Food & MoM 0.2% MoM 0.2% . _ f At An-

13:30 us Eneroy YoY 21% YoY 21% France Telecom — JP Morgan su.blu 0 prego Obje(thVO 18.40€ par? 19.10€/acga.o, ]

° Banco Santander — Lehman reviu a recomendagéo para “overweight” com o price target de 16.8€/acgéo;

13:30 us Housing Starts 1280K 1331K * Sogecable — Deutsche Bank reduziu o prego alvo de 40€ para 35€/ac¢ao

13:30 us Building Permits 1288K 1307K

Este documento é elaborado pela ES Research. Este documento utiliza informagao disponivel ao publico mas a sua preciséo pode néo ser totalmente garantida. As opinides expressas reflectem o ponto de vista
dos autores na data de publicag&o, sujeitas a correcgdes caso se verifique alteragdo das circunstancias. As recomendagdes de compra ou venda de valores mobilidrios constantes deste documento sao
meramente uma opinido da E.S.Research e podem estar sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. A reprodugao de parte ou totalidade desta publicagéo é permitida, mencionando a fonte.
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Portugal & Espanha
Melhor Performance

Variacao Fecho
Colonial 11,3% 3,56
Telefonica 2,8% 22,12
Gas Natural 2,1% 39,58
Inditex 1,3% 49,21
Union Fenosa 1,2% 43,08
Pior Performance

Variacao Fecho
Jeronimo Martins -2,9% 4,62
Altri -2,5% 5,50
Soares da Costa -2,2% 2,27
Ferrovial -2,1% 59,70
Semapa -1,8% 11,52

Agenda Macro desta semana...

Data Hora Pais
17-Oct-07 12:00 us
17-Oct-07 13:30 us
17-Oct-07 13:30 us
17-Oct-07 13:30 us
17-Oct-07 13:30 us
17-Oct-07 19:00 us
18-Oct-07 13:30 us
18-Oct-07 15:00 us
18-Oct-07 17:00 us
19-Oct-07 9:30 UK

Fonte: ES Research

Agenda Micro desta semana...

Data Empresa
16-Oct-07 SGC
16-Oct-07 Yahoo
16-Oct-07 Intel
17-Oct-07 Popular
17-Oct-07 JP Morgan
17-Oct-07 Ebay
18-Oct-07 BKT
18-Oct-07 Bank of America
18-Oct-07 Nokia
18-Oct-07 SAP
18-Oct-07 Prisa
19-Oct-07 Europac
19-Oct-07 Citigroup
19-Oct-07 Caterpillar

Fonte: ES Research

\Y%

Euro Stoxx 50

Melhor Performance

Variagao Fecho
Telefonica 2,8% 22,12
RWE AG 2,5% 92,00
E.ON AG 2,4% 131,96
Total SA 1,4% 57,20
Bayer AG 1,3% 58,55
Pior Performance

Variagao Fecho
Alcatel SA -4,5% 6,59
Nokia OYJ -3,2% 24,80
Saint Gobain -2,6% 69,96
Siemens AG -2,5% 92,92
Philips Electronics -2,3% 29,63

Eventos

MBA Mortgage Applications (Oct 12)

Consumer Price Index (Sep)
CPI Ex Food & Energy (Sep)
Housing Starts (Sep)
Building Permits (Sep)

Fed’s Beige Book

Initial Jobless Claims (Oct 13)

Leading Indicators (Sep)
Philadelphia Fed. (Oct)
GDP (3Q A)

Eventos
3Q07 Results
Earnings
Earnings
3Q07 Results
Earnings
Earnings
3Q07 Results
Earnings
Earnings
Earnings

3Q07 Results

Containerboard an Packaging Workshop

Earnings

Earnings

MoM 0.2% YoY 2.8%
MoM 0.2% YoY 2.1%

17 de Outubro de 2007
Sentimento de Mercado
Ult. Sesséo Semana ant.
Put/Call 0,94 0,81
VIX 20,02 16,12
Previsto Anterior
- 2.4%

MoM -0.1% YoY 2.0%
MoM 0.2% YoY 2.1%

1280K 1331K

1288K 1307K

0.4% -0.6%
6.8 10.9

QoQ 0.8% YoY 3.1%

Detalhes
after market close

$0.08
$0.30

Before market opening. Present. @ 16:30 CET
$0.92
$0.33

Before market opening. Present @ 12:00 CET
$1.56
$0.44
$0.47

Tentative
Viana do Castelo, Portugal

$0.44

$1.43
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