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Brent; Cautela mantém-se

Depois do pullback que levou o prego para perto dos 60, o brent enfrenta agora uma importante
resisténcia nestes niveis, que corresponde a linha de tendéncia negativa de Agosto. As divergéncias
positivas em territdrio oversold dos osciladores e do histograma MACD semanais continuam a marcar
a sua presenga e a suportar ganhos adicionais. No entanto, este pullback, que poderd ainda
estender-se por mais alguns dias, ndo deverd, pelo menos para ja, ter forga para quebrar a tendéncia
negativa.
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Ainformacdo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar
qualquer acgéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos actos e omissoes
que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem
aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Millennium bcp Investimento, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser
diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo Mbcp, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Millennium bcp Investimento,
S.A. garantir a exactiddo, veracidade, validade e actualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos
respectivos destinatarios. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, directa ou indirectamente da utilizagdo da
informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacédo prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista distribui¢do destinamse apenas ao envio dos nosso produtos, ndo sendo susceptiveis de conhecimento de terceiros.
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Brent - Candles Mensais
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Num prazo mais alargado, o perigo de assistirmos a quedas mais acentuadas ndo esta ainda posto
de lado. Apesar do neckline do head&shoulders ainda néo ter sido quebrado, a sua presenga, aliada
ao forte volume que acompanhou a queda de 6% no més de Janeiro e as divergéncias negativas nos
indicadores de volume, continuam a serem motivos suficientes para justificar uma postura cautelosa.

Assim, tal como afirmamos na nossa nota de Janeiro, um fecho mensal abaixo dos 55-54, abriria
espago para 0 prolongamento das perdas nos proximos meses. Acreditamos que otarget dos $35,
que se obtém através da projec¢do da altura do H&S, é demasiado agressivo e que existem alguns
atenuantes, que nos fazem ndo ser tdo pessimistas, nomeadamente a existéncia de fortes suportes e
a auséncia de divergéncias negativas, nos osciladores mensais, em niveis extremos. Reiteramos
assim, que a correc¢do as subidas significativas dos 0ltimos anos ainda ndo estd terminada e que
podemos vir a assistir a quedas para perto dos $47 (correc¢do de 50% fib. da subida dos ultimos
cinco anos). Uma quebra deste nivel abriria entdo espago para quedas mais acentuadas. De salientar
ainda que os $60 representam agora uma forte resisténcia, cuja quebra em alta poria em causa o
cenario que aqui tragamos.
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